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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu’na

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Bir Tiirk Sirketi - Demir Dokiim) ve bagli ortaklarinin (bundan
boyle hepsi Sirket olarak anilacaktir) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide bilangosunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir, dzkaynak degisim ve nakit akim tablolarmi denetlemis
bulunuyoruz. Biitiin bu mali tablolar 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi'nin alim giicline gore ifade
edilmistir. Bu mali tablolar, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz yaptigimiz denetim
caligmasina istinaden bu mali tablolar iizerinde bir goriis beyan etmektir.

Denetimimiz Uluslararast Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmigtir. Bu standartlar, denetimimizi mali
tablolarin 6nemli yanhshklar igerip igermedigine dair makul bir seviyede giiven olusturabilecek sekilde planlayip
yiiriitmemizi gerektirmektedir. Denetim c¢alismasi, mali tablolarda yer alan tutarlarla ve dipnotlara dayanak
olusturan bilgilerin test usulii ile incelenmesini igerir. Ayrica denetim g¢alismasi, yonetim tarafindan uygulanan
muhasebe prensipleri ve yapilan énemli tahminler ile birlikte mali tablolarin genel sunulusunu degerlendirmeyi de
igerir. Yaptigimiz denetimin, goriisiimiiziin olusmasinda makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna inanmaktayiz.

Ilisikteki 7 no'lu dipnotta aciklandig1 iizere, Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal
varliklarini konsolide mali tablolarina rayi¢ bedelleri ile yansitmayip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri
lizerinden tagimaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirket'in sirastyla %45 ve %60 istirak oranina sahip oldugu Chung Mei Industries
Limited ve Tianjin Demrad International Trading Company Limited, ilisikteki konsolide mali tablolara sirasiyla
6zkaynak metodu ve konsolidasyon metodu ile yansitilmayip, maliyet degerleri ile gosterilmislerdir.

Gorligimiize gore, yukarida Ggiincii ve dordiincii paragraflarda belirtilen hususlarin olas1 etkileri haricinde, birinci
paragrafta belirtilen konsolide mali tablolar Sirketi’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak tiim 6nemli hususlar agisindan layikiyla yansitmaktadir.



Goriislimiize sart getirmemekle birlikte agsagidaki hususa dikkat ¢ekmek isteriz;

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkindaki Teblig (Seri XI, No 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak iizere yaymmu tarihinde yiiriirlige girmis olup, ilgili Tebligin 726 mc1 maddesi uyarinca dileyen
isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu
Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Seri XI, No 25 sayili Teblig’e uygun olarak raporlama yapan sirketlerin
halen yiiriirliikte bulunan Seri XI, No 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”, Seri XI, No 20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarm Diizeltilmesine iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri XI, No 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca raporlama yapma yiikiimliiliikleri
kalmamaktadir. Bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 4 Kasim 2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) gore raporlama yapan sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali
tablolarindan baglamak {izere Seri XI, No 25 sayili Teblig hiikiimlerine uymus sayilacaklar1 belirtilmistir.
Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarmca
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar olarak kabul edilmektedir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Billur Demet Atan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

25 Subat 2005
Istanbul, Tiirkiye

@)



Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore
31 Aralik 2004 Tarihi Itibariyle

KONSOLIDE BILANGO
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

AKTIFLER

Bagimsiz Denetim’den Ge¢cmistir

Notlar 2004 2003

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 3 7,581,750 23,877,471
Ticari ve diger alacaklar 4 202,782,346 142,795,857
Stoklar 5 78,859,974 67,003,704
Pesin 6denen giderler ve diger donen varliklar 6 5,371,808 7,270,123
Donen varhiklar toplam 294,595,878 240,947,155

Duran varhklar
Istirakler 2,402,240 2,402,240

Satilmaya hazir finansal varliklar 7 16,551,776 16,661,775
Maddi duran varliklar,net 8 57,453,925 59,126,406
Maddi olmayan duran varliklar, net 9 5,530,024 6,504,382
Ertelenmis vergi alacag: 13 2,903,136 2,721,155
Diger duran varliklar 202,932 202,932
Duran varhklar toplam 85,044,033 87,618,890
Varliklar toplam 379,639,911 328,566,045
YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
Bagimsiz Denetim’den Ge¢mistir
Notlar 2004 2003
Kisa vadeli bor¢lar
Ticari ve diger borglar 11 93,571,540 82,560,629
Kisa vadeli krediler 10 86,609,274 70,785,710
Uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faizleri 10 11,183,280 10,561,865
Odenecek gelir vergisi 13 1,184,618 2,897,214
Karsiliklar 12 4,572,252 3,497,200
Kisa vadeli bor¢lar toplamu 197,120,964 170,302,618
Uzun vadeli borg¢lar
Uzun vadeli krediler 10 29,373,819 30,176,653
Karsiliklar 12 5,510,820 5,029,177
Ertelenmis vergi yukiimliiligi 13 517,083 2,073,512
Uzun vadeli borg¢lar toplam 35,401,722 37,279,342
Yiikiimliiliikler toplam 232,522,686 207,581,960
Azinhik paylari 14 2,283,730 3,162,893
(_':)zkaynaklar
Odenmis sermaye 15 170,371,167 170,371,167
Emisyon primi 16 887,540 887,540
Kur ¢evriminden kaynaklanan yedekler 1,820,592 -
Yasal yedekler ve birikmis zararlar 17 (28,245,804) (53,437,515)
Toplam 6zkaynaklar 144,833,495 117,821,192
Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar toplam 379,639,911 328,566,045

Sayfa 7 ile 36 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

Bagimsiz Denetim’den Gecmistir

Notlar 2004 2003

Net satiglar 22 508,111,983 356,623,872
Satilan mal maliyeti (357,951,211) (250,314,749)
Briit kar 150,160,772 106,309,123
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 22 (50,733,112) (44,527,752)
Genel yonetim giderleri 22 (34,425,306) (30,196,165)
Diger faaliyet gelirleri 22 3,746,781 7,451,191
Diger faaliyet giderleri 22 (2,721,898) (5,851,099)
Faaliyet kar1 66,027,237 33,185,298
Finansman giderleri,net 22 (26,188,710) (7,283,636)
Parasal kay1ip (6,895,105) (200,786)
Vergi ve azinlik paylar1 dncesi kar 32,943,422 25,700,876
Vergi karsiligi 13

-Cari (10,188,006) (10,543,223)
-Ertelenmis 1,752,970 1,812,894
Toplam vergi karsilig (8,435,036) (8,730,329)
Vergi sonrasi ve azinlik paylar1 dncesi kar 24,508,386 16,970,547
Azmlik paylar 14 568,127 1,771,010
Net kar 25,076,513 18,741,557
Ortalama hisse adedi 45,000,000,000 34,583,333,000
Hisse basina kar (Yeni Kurus) (Not 18) 0.056 0.054

Sayfa 7 ile 36 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

Kur
Cevriminden
Yasal Yedekler ve Emisyon Kaynaklanan
Sermaye Birikmig Zararlar Primi Yedekler Toplam
1 Ocak 2003 itibariyle bakiye 168,059,707 (59,899,457) 887,540 - 109,047,790
Birikmis karlardan sermaye artisi 2,311,460 (2,311,460) - - -
Yeniden yapilanmanin etkisi (Not 2) - (7,659,994) - - (7,659,994)
Odenen Temettii - (2,308,161) - - (2,308,161)
Net donem kar1 - 18,741,557 - - 18,741,557
31 Arahk 2003 itibariyle bakiye 170,371,167 (53,437,515) 887,540 - 117,821,192
Kur ¢evriminden kaynaklanan
yedeklerdeki artig - 115,198 - 1,820,592 1,935,790
Net donem kar1 - 25,076,513 - - 25,076,513
31 Arahik 2004 itibariyle bakiye 170,371,167 (28,245,804) 887,540 1,820,592 144,833,495

Sayfa 7 ile 36 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

31 Aralik 2004 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

2004 2003
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 6ncesi kar 33,511,549 24,471,886
Net kar//(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat:
Amortisman ve itfa paylari 13,105,597 16,574,145
Kidem tazminati1 karsilig1 (uzun vadeli karsiliklar) 1,093,061 7,831,134
Odenen kidem tazminati (855,763) (1,221,635)
Faiz giderleri 23,799,219 21,889,738
Garanti gideri karsilig1 2,100,332 1,673,704
Maddi duran varlik satis kar1 (67,449) -
Kur ¢evriminden kaynaklanan yedeklerdeki artig 3,197,370 -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diistikligii karsiligi - 659,974
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 75,883,916 67,878,946
Net isletme sermayesindeki degisim
Ticari ve diger alacaklar (81,059,417) (47,610,464)
Stoklar (11,856,270) (31,753,922)
Pesin ddenen giderler ve diger donen varliklar 1,063,150 (3,795,450)
Ticari borglar 11,010,912 34,254,500
Gelir vergisi 6demeleri (12,101,673) (15,111,353)
Yararlanilan garanti gider karsilig1 (6,638,470) (9,374,648)
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (23,697,852) (5,512,391)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Maddi duran varlik alimlar: (11,370,014) (15,185,722)
Maddi olmayan duran varlik alimlari (103,536) (3,231)
Istiraklerdeki artis - (641,905)
Diger duran varliklar - (202,932)
Serefiye - (5,922,995)
Satilmaya hazir finansal varlik satigindan saglanan nakit 109,999 -
Azinlik paylarindaki azalis (568,127) (16,525,028)
Odenen temettii - (2,308,161)
Yeniden yapilanmanin etkisi - (7,659,994)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 485,966 2,847,899
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (11,445,712) (47,131,223)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Kisa vadeli kredi borcu 6demeleri (235,377,629) (43,693,729)
Alman uzun vadeli kredilerden saglanan nakit 12,787,600 27,347,916
Alman kisa vadeli kredilerden saglanan nakit 251,403,769 83,678,563
Faiz 6demeleri (24,226,010) (19,857,732)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 4,587,730 47,475,018
Nakit ve nakit benzeri islemlerden dogan parasal kazang (kayip) 14,260,113 15,839,796
Nakit ve nakit benzeri varhiklardaki net (azahs)/artis (16,295,721) 10,671,200
Donem bag itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar 23,877,471 13,206,271
Dénem nakit ve benzeri varhklar 7,581,750 23,877,471
Nakit akislari icin ek bilgi
Faiz gelirlerinden elde edilen nakit 81,433 115,188
Temettii gelir 615,989 -

Sayfa 7 ile 36 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyle

MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

1. SIRKET BILGILERi
Genel

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Demir Dokiim) 1954 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisselerinin
%20'si Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gormektedir. Sirket’in kayitli adresi Kurtkdy-Orhanli
Caddesi Mezarlik Yani1 Pendik, istanbul’dur. Sirket’in genel merkezi ise Inegdl’de bulunmaktadir. Sirket’in
iiretim faaliyetleri Boziiyiik ve Inegdl’de yapilmaktadir.

Demir Dékiim, 22 Kasim 2001 tarihinde Boziiyiik’te kurulu olan Panel Radyator Uretim Unitesi’ni biinyesinden
ayirmis olup yeni kurulan sirkete ayni sermaye ile katilarak istirak etmistir. Boylece panel radyatér tiretimi yeni
kurulan Panel Radyatér Sanayi ve Ticaret A.S. (Panel) tarafindan yapilmaktadir. Panel Radyatér Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin %50’si bir grup sirketi olan Beko UK’ye 10,109,080 Amerikan Dolarina 28 Aralik 2001°de
satilmustir.

1 Ocak 2003 tarihinde Beko UK’ nin radyatdr satig ve hizmet birimlerinde 6zellesmis boliim, Demir Dokiim’{in
%50’sine sahip oldugu DD Heating Limited (DD Heating) adli sirkete satilmistir. Heatline radyatér pazarimin
geemisi 1980’lere dayanmasina karsin, 1990°da kurulmus, 1sitma pazarinin en hizl biiyiiyen markalardan birisi
olmustur. 1 Mayis 2003 yilinda, Beko’nun Alman Heatline boliimii de DD Heating’e transfer olmustur.

DD Heating, Beko UK’in, Panel’deki %50 hissesini %5 faiz orani (Libor+1,25%) ve vadesi Subat 2008 olan
9,700,000 ingiliz Sterlini tutarindaki 1 Mayis 2003 tarihinde alman kredi ile fon saglamak kaydiyla satin
almustir.

Sirket, 25 Temmuz 2002 tarihinde inegdl’de kurulu olan Dokiim Radyatér iinitesini biinyesinden ayirarak
“Demrad Dokiim Uriinleri Smai ve Ticaret Anonim Sirketi”ni (Demrad) dokiim radyator iiretimini devam
ettirmek i¢in kurmustur. Demrad’in kurulusu Demir Dokiim’iin duran varliklarmin Demrad’a devredilmesiyle
ayni sermaye olarak ger¢eklesmistir. Sirket Demrad’in %99.9’una sahiptir.

Sirket, 24 Temmuz 2002 tarihli Yonetim Kurulu karart ile elektrikli yagl radyator liretim {initesini blinyesinden
aywrarak %45 Tirk Demir Dokim A.S., %45 Chung Mei Industries Limited ve %10 Ram Pacific Ltd.
ortakligryla Chung Mei Industries Limited (Chung Mei) adiyla kurulacak yeni Sirket’e s6z konusu iiretim
hatlarmi ayni1 sermaye seklinde konulmasi hususunda ortaklik anlagsmasi imzalamigtir. S6z konusu sirket Cin’de
Doka markasi ile elektrikli yagh radyator iretimi yapacaktir. Ayni sermaye seklinde konulan elektrikli yagh
radyator tiretim hatlarmin 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle tarihi maliyet degeri 89,289 YTL’dir. Bu yapilanma 5
Mart 2004 tarihi itibariyle hayata ge¢irilmistir ve Chung Mei Cin’deki deneme iiretimi faaliyetlerine baglamustir.
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Chung Mei'nin denetime tabi olmamus finansal tablolarinda toplam aktifi
1,736,581 ABD Dolari, toplam 6zsermayesi 1,497,193 ABD Dolar1 ve dénem zarar1 36,486 ABD Dolar1 olup
heniiz deneme {iretimleri yapmakta oldugundan rapor tarihi itibariyle Demir Dokiim konsolide mali tablolarina
6zkaynak metodu ile konsolide edilmemis ve istiraklerde maliyet degeriyle gosterilmistir.

14 May1s 2003 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden Sirket satig,pazarlama ve depolama faaliyetlerini Cin
Tianjin Serbest Bolgesi’'nde siirdiirme karari almistir.Demir Dokiim 6denmis sermayesi 200,000 ABD Dolar1
olan Tianjin Demrad International Trading Company Limited’e (bundan bdyle Demiladi olarak anilacaktir) %60
istirak orani ile istirak etmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle s6z konusu istirakin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari'na gore diizenlenmis mali tablolar1 elde edilemediginden konsolidasyona tabi tutulmamis
ve maliyet degeri ile gdsterilmistir.

Konsolide mali tablolar yaymlanmak {izere 25 Subat 2005 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis mali tablolar1 tashih etme hakki vardir.

Sirket Ko¢ Holding biinyesinde bulunmaktadir.

Konsolide mali tablolarin sunumu amactyla, Demir Dokiim ve konsolide olan bagl ortakliklari Panel, Demrad
ve DD Heating bundan boyle Sirket ve bagl ortakliklar1 veya Sirket olarak adlandirilacaktir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

31 Aralik 2004 Tarihi i_tiba_riyle_
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi
Faaliyet konusu

Sirket, panel radyator,celik radyator,dokiim radyatdr, su isiticilari, merkezi 1sitma sistemleri, demir ocaklar ve
kisisel 1sitma cihazlar1 gibi dayanakl tiikketim malzemeleri tiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Mali Tablolarin Sunum Esaslan

Sirket’in konsolide mali tablolari, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi tarafindan onaylanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve yorumlarimi igeren Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na
(UFRS) uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar, satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ bedeliyle
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

Sirket UFRS'nin 1 Ocak 2005 tarihinde yiiriirlige girecek olan degisikliklerini 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
heniiz uygulamaya baslamamustir.

Demirdokiim ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarim1 Sermaye
Piyasast Kurulu (Demir Dokiim igin), Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak
tutmaktadir. Yabanci istirak ise muhasebe kayitlarini kayitli oldugu tilke kanunlaria ve diizenlemelerine uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Demir Dokiim’iin ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina
dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup UFRS’ye gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmesi i¢in, bir takim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

2003 Mali Tablolarinda Yapilan Simiflamalar

Cari yil mali tablolari ile tutarli olabilmesi agisindan 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanmis mali tablolarda
bazi siniflamalar yapilmistir. Yapilan smiflamalar, 1,691,624 YTL tutarindaki kisa vadeli kredinin ticari
bor¢lardan kisa vadeli kredilere siniflanmasini 2,073,512 YTL tutarindaki ertelenen vergi alacagindan netlenen
ertelenmis vergi yikiimliiligliniin briit olarak gosterilmesini, 3,680,538 YTL tutarindaki temlik edilen ihracat
alacaklarinin briit olarak gdsterilmesini, 23,827,899 YTL tutarindaki temlik edilen ¢ek ve senetlerin briit olarak
gosterilmesini, 15,730,090 YTL tutarindaki kisa vadeli diger finansal borglarin ticari borglardan kisa vadeli
kredilere siniflanmasini ve 2,371,869 YTL tutarindaki uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faizlerinin uzun
vadeli kredilerden uzun vadeli kredilerin anapara ve taksitlerine siniflanmasini ve diger faaliyet gelirleri igindeki
724,224 YTL tutarindaki forward gelirinin finansman gelirlerine siiflanmasini igermektedir.

Olciim ve Raporlama Birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiirlirlige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiitk Lirast (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1,000,000 TL, 1 YTL’ye, 1 YTL'de 100 Yeni Kurus'a esit olmak {izere TL nin dolasimdan tamamen kalkmasina
kadar gececek siire i¢in sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para
birimi ve gecmis yil karsilagtirmali figiirleri 1,000,000 TL / YTL = 1,00 oram1 kullanilarak YTL olarak
sunulmustur.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)

Demir Dokiim ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan bagl ortakliklarinin 6lgiim birimi Yeni Tirk Lirasi’dir.
Ingiltere’de faaliyet gdsteren DD Heating’in &lgiim birimi ise Ingiliz Sterlini olup, ilgili bilango hesaplar1 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle gegerli olan doviz alis kurlari, kar zarar hesaplari ise ortalama doviz alis kurlari ile
YTL’na gevrilmistir (31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 1 Ingiliz Sterlini = 2.5765 YTL — ortalama kur ile 1 Ingiliz
Sterlini = 2.60177). 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Yeni Tiirk Lirasinin genel alim giiciindeki degisikliklerin
yeniden ifade edilmesi UMS 29’a (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”) uygun olarak
yapilmistir. UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki cari olan 6l¢glim birimi ile yeniden ifade edilmesini dngoriir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren
bir ozellik, 3 yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklagsmasi veya agmasidir. 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yayinlanan 3 yillik
kiimiilatif enflasyon oran1 %69’dur (2003- %181). S6z konusu endeks ve katsayilar asagida sunulmustur.

Yeniden Degerleme

Tarih Endeks Katsayisi
31 Aralik 2001 4,951.7 1.6972
31 Aralik 2002 6,478.8 1.2971
31 Aralik 2003 7,382.1 1.1384
31 Aralik 2004 8,403.8 1.0000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslari agsagidaki gibidir:

- daha once 31 Aralik 2003 tarihinde raporlanan 6l¢iim birimiyle ifade edilmis olan geg¢mis yil mali
tablolar1 parasal aktif ve pasif kalemler de dahil olmak iizere, 31 Aralik 2004 tarihinde gegerli 6l¢iim
birimi ile yeniden ifade edilmistir.

- 31 Aralik 2004 tarihindeki bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gegerli
6l¢tim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir.

- yeniden ifade edilen sermaye, yeniden degerleme fonundan transferler sebebiyle c¢ikarilan bedelsiz
hisseler disinda, nakit artirimlarin sermayeye eklendigi tarihten itibaren ilgili katsayilar kullanilarak
degerlenmistir.

- bilango tarihinde cari 6l¢iim biriminde taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger 6zkaynak
kalemleri (elimine olan yeniden degerleme fonu harig) ilgili katsayilar kullanilarak yeniden ifade
edilmistir.

- genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmistir.

- gelir-gider tablosunda amortisman ve parasal olmayan aktif kalemlerin satig kar/zararlart (yeniden
degerlenmis briit defter degerleri ve birikmis amortisman {izerinden degerlenmesi sebebiyle) diginda
biitiin diger kalemler ilgili katsayilar kullanilarak endekslenmistir.

Bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Sirket’in bilancolarda belirtilen tutarlarda varliklart gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayni sekilde, Sirket’in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 hissedarlarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik tarihine kadar olugsmus mali tablolarini
igermektedir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir ve kontroliin Sirket’ten
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur.

Konsolide mali tablolar Demir Dokiim ve onun kontrol ettigi bagli ortakliklarin mali tablolarindan olusur. Demir
Dékiim direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve o
sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonlendirme hakki elde
ettiginde kontrolii ele gegirmis sayilir. Bagh ortakliklarin karlarmin (zararlarinin) ve 6zkaynaklarinin azinlik
payma diigen kismi gelir tablosunda ve bilangoda ayri1 bir kalem olarak gosterilmektedir.

Sirket’in Demiladi’de %60 istirakinin bulunmasina karsilik, UFRS'ye gore denetlenmis mali tablolarmin
almamamig olmasi nedeniyle, Demiladi konsolide edilmemis ve maliyet degeriyle gdsterilmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket'in %45 istirak oranina sahip oldugu Chung Mei Industries Ltd. Sirketi
heniiz deneme iiretimi safthasinda olup, tam kapasite iiretime ge¢gmemis olmasindan dolay1 mali tablolarda 6z
kaynak metodu ile konsolidasyona tabi tutulmamastir.

Grup i¢i islemler ve bakiyeler,grup ici karlar ve gergeklesmemis kar ve zararlar da dahil olmak {izere elimine
edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer islemler i¢in ayn1 muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle konsolide mali tablolar Demir Dokiim ve Sirket’in sirastyla %99.90,
%350.00 ve %50.00 oraninda sahip oldugu Demrad, Panel ve DD Heating’i igermektedir.

Panel (Istanbul’da kayitli bulunmaktadir) panel radyator iiretimi yapmaktadir. Panel 22 Kasim 2001 tarihinde
kurulmus ve faaliyetlerine 24 Aralik 2001°de baglamistir.

Demrad(istanbul’da kayitli bulunmaktadir) dokiim radyator iiretimi yapmaktadir.Demrad 25 Temmuz 2002
tarihinde kurulmustur.

DD Heating (Bedford, ingiltere’de kayitl bulunmaktadir) panel radyatdr, dokiim radyatér, kombi ve banyopan
ticareti yapmaktadir. DD Heating 1 Ocak 2003 tarihinde kurulmustur.

DD Heating 1 Ocak 2003 tarihinde Beko UK’in Panel’deki %50 hisselerini satin almigtir. Demir Dokiim, DD
Heating’in %50’sine sahip oldugu igin hisse orant %50°den %75¢ yiikselmistir. DD Heating ve Panel’in Demir
Dokiim’iin kontroliinde olmasi, ayni zamanda, DD Heating ve Beko UK’in de Ko¢ Holding’in kontroliinde
olmas1 sebebiyle net aktiflerin, kayitli degerleri ile alim fiyati arasindaki fark konsolide mali tablolara
Ozkaynaklardan bir indirim kalemi olarak yansitilmistir. Konsolidasyon asamasinda biitiin 6nemli islemler
karsilikli netlestirilmistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varligi,
bankalardaki nakit para, ¢cekler ve vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
Ticari Alacaklar

30-120 giin vadeli ticari alacaklar, fatura edilmis tutardan siipheli alacak karsiligi disiildiikten sonra rayig
(makul) degeri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degeri ile tasinmaktadir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler efektif faiz oran1 metoduyla indirgenmis degerleri
ile taginir.

Stipheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar
karsiladig: diistiniilen tutardir.

Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenmistir.

Stoklar1 bulunduklar1 duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestirilmistir :

IIk madde ve malzemeler — Endekslenmis maliyetten kazanilmanus faiz gideri diisiildiikten sonraki ortalama
maliyet yontemine gore.

Mamul ve yar1 mamiiller — Direkt malzeme ve isgilik giderleri ile degisken ve sabit genel tiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz oniinde tutularak) dahil edilmis ve ortalama maliyet yontemine gore.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan satig esnasina kadar olusacak ek maliyetler diisiilerek tahmin
edilen tutardir.

Istirakler

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirket’in sirasiyla % 45 ve % 25.14 oraninda sahip oldugu, Chung Mei ve
Kumsan Dokiim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$.’de olusan istirakleri maliyet bedelleri ile takip
edilmektedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Tim satilmaya hazir finansal varliklar rayi¢ degerleri de goz ontinde bulundurularak elde etme maliyeti de dahil
olmak iizere maliyet bedeli ile belirtilmistir. Ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal varliklar rayig

degerleri ile degerlenir.

Belirli bir rayi¢ bedeli olmayan veya belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar i¢in uygulanabilir bir
degerleme metodu olmadig1 zaman, ilgili finansal varliklar tarihi maliyetleri ile degerlenmistir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve

sozkonusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman diisiildiikten ve eger var ise deger diisiikligi
karsilig1 ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamustir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar {izerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik dmiirlerine
dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Yeriistii yer alt1 diizenleri ve binalar 25 yil
Binalar 25 yil
Doseme ve demirbaglar Syl
Makina tesis ve cihazlar 3-10 yil
Kalip ve modeller 2-4 yil
Araglar 3-4 yil
Ozel Maliyetler Syl

Maddi duran varliklarin tagman degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigliniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin
olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar gergeklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Maddi duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyat1 veya kullanimdaki degerinden
biiyiik olanidir. Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman
degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz
olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin geceklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit girisi saglayan
birim i¢in belirlenmektedir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Serefiye ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye bir isletme alinirken elde etme maliyeti ile s6z konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net
varliklarinin degeri arasindaki farki ifade etmektedir. Serefiye normal amortisman metodu ile faydali omiir
iizerinden azami 20 yil i¢inde amortismana tabi tutulur. Serefiyenin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine
yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi durumunda, herhangi bir deger disiikliigiiniin olup olmadig1
incelenmektedir. Serefiye, maliyetten birikmis amortisman ve var ise deger diistikliigli karsiliklart diisiilerek
gosterilmistir

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli ile
aktiflestirilmektedir. Bir isletmenin satin alinmasiyla edinilen maddi olmayan duran varliklar, serefiyenin rayic
degeri saglikli bir sekilde belirlenebiliyorsa ve bu rayi¢c deger negatif serefiye yaratmayacak veya alimla olusan
mevcut negatif serefiyeyi artirmayacak bir tutarla smirl ise, serefiyeden ayri olarak aktiflestirilir. Isletme
igerisinde yaratilan gelistirme giderleri digindaki maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilmemekte ve
olustuklar1 y1l icerisinde giderlestirilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman ydntemine
gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii olan 5 yil izerinden itfa edilmektedir.

Serefiye ve maddi olmayan duran varliklarin taginan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay ve
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir.

Yabanci Para Cinsinden islemler
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki kurlarla YTL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para

cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur farklart ilgili gelir
ve gider hesaplarina yansitilmstir.
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2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
Banka Kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihrag maliyetini igeren
maliyet bedeli ile kaydedilir.

[k kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir. indirgenmis
deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz oniinde
bulundurulur.

Yiikiimliiliik kayittan ¢ikarildiginda ya da iskonto yoluyla gelir tablosuna yansitilir.
Ticari ve Diger Borg¢lar

Normalde 6deme siiresi 135 giin olan ticari ve diger borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak
faturalanmis yada faturalanmamus tutarlarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda
yeralmaktadir.

[leri tarihli verilen ¢ekler, ticari bor¢lar kalemine smiflandirilir ve indirgenmis net degeri ile degerlenir.
Karsihklar

Karsiliklar ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yliklimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut
ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger
kaybi onem kazandiginda karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana
gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

Vergi Karsiliklari

Vergi karsiligl, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamanmudir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliliik metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici farklardan olusan
vergi etkisini yansitmaktadir. Ertelenmis vergi pasifleri vergilendirilecek tiim gecici farklar i¢in hesaplanir.

Ertelenmis vergi alacagi, her tiirlii indirilebilir gegici farklar ve taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar
lizerinden hesaplanir ve ancak Sirket tarafindan Ongoériilebilen gelecekte indirilebilir gegici farklari ortadan
kaldiracak ve birikmis zararlarin kullanilmasini saglayacak tutarda vergiye tabi kar yaratilma olasilig1 var ise
kaydedilir.

Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarimi gdzden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacagi i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gerceklestigi veya ylikiimliiliigiin ifa edilecegi zamanlarda

gecici olacagl tahmin edilen etkin vergi orani iizerinden veya bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 baz
aliarak hesaplanir.
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2.

UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)

Kidem Tazminati1 Karsihgi

(C))

(b)

Tammlanan Fayda Plan :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, iligikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati kargiligin1 “Projeksiyon Metodunu kullanarak
ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani
ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Tanimlanan Katki Planlar :
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliliigli kalmamaktadir. Bu primler ddendikleri donemde personel

giderlerine yansitilmaktadir.

Konsolide bilangolarda kidem tazminati kargiliklari, uzun vadeli borglar altinda ayri bir kalem olarak
gosterilmistir.

Gelirler

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri diisiildiikten
sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mallarin Satiglari

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diigiildiikten sonraki
faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet Satislar

Hizmet satisindan dogan gelir 6lgiilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir. Yapilan
anlagsmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde dl¢lilemedigi durumlarda, gelir, katlanilan giderlerin geri
kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz

Tahsilatin siipheli olmadig1 durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmis kabul edilir.

Temettii

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Borclanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri gergeklestigi donemde giderlestirilir.
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31 Aralik 2004 Tarihi i_tiba_riyle_
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
Kullanilan Tahminler

Mali tablolarin UFRS’ye goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarmi ve
bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliilikklere iliskin agiklamalari etkileyecek bazi tahmin
ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar gosterebilir.
Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gegirilmekte diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler
ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kar

Mali tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karin yil boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Y1l boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli
ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler goz 6niinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla
birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

islem ve Teslim Tarihindeki Muhasebelestirme

Tim finansal varlik alig ve satiglar1 iglem tarihinde, bir baska deyisle Sirket'in alimi veya satimi
gergeklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalari)

Sirket yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagmalar1 yapmaktadir. Sirket'in risk yonetim politikalarina gore
riskten korunma amacgli girilen s6z konusu vadeli islem anlagmalari, UMS 39'a (Finansal Araglarin
Degerlenmesi) gore riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari saglamadigindan, mali tablolarda “alim-
satim amagli tiirev araglar1” arasinda smiflandirilarak rayi¢ degerleri ile yansitilirlar.

Tiirev finansal araglarin rayi¢ degerleri halka agik organize olmus piyasalardaki fiyatlar1 veya bilango tarihine
indirgenmis gelecekteki nakit getirileri olarak kabul edilmistir. Biitiin tiirev araglar rayi¢c degerleri pozitif

oldugunda varlik, negatif oldugunda ise borg olarak tasinir.

Riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari saglamayan tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artig veya
azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Konsolide bilangoda, heniiz gergeklesmemis gelir yaratan tiirev araglar gelir tahakkuku kalemine (diger dénen
varliklar) ve heniiz ger¢ceklesmemis zarar yaratan tiirev araglar gider tahakkuklar1 kalemine dahil edilir.
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MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERi VARLIKLAR

2004 2003
Kasa 6,168 3,671
Banka (kisa vadeli mevduatlar dahil) 5,529,931 19,716,756
Vadesi sene sonundan dnce olan ¢ekler 2,045,651 4,157,044
7,581,750 23,877,471

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bankalardan vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bankadaki mevduatlar 2 Ocak 2004 vadeli, yillik faiz oran1 %25.5 olan 4,325,920
YTL, 2 Ocak 2004 vadeli, yillik faiz oran1 %1.99 olan 688,000 Ingiliz Sterlini ve 2 Ocak 2004 vadeli, faiz oran1
%1.09 olan ve 772,000 Euro mevduati gostermektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar igerisindeki yabanci para tutarlarin YTL cinsinden degeri agsagidaki gibidir:

2004 2003
Euro 2,857,404 10,883,755
Ingiliz Sterlini 1,193,902 2,441,865
Amerikan Dolar1 455,391 1,443,286
4.  TICARI VE DIGER ALACAKLAR
2004 2003
Ticari alacaklar 83,583,808 72,399,240
Yadeli cekler ve alacak senetleri 120,038,711 70,557,009
Iiskili kuruluslardan alacaklar 5,495,956 7,584,749
Diger 74,032 114,771
209,192,507 150,655,769
Eksi : Kazanilmamis faiz geliri kargiligt (2,154,733) (3,931,159)
Eksi : Siipheli alacaklar karsiligi (4,255,428) (3,928,753)
202,782,346 142,795,857

31 Aralik 2004 ve 2003 itibariyle, yabanci para birimlerinin YTL satmalma giiciiyle saptanmis karsiliklar
asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 2004 2003

Euro 18,218,198 16,123,294
Ingiliz Sterlini 9,608,281 20,249,996
Amerikan Dolar1 5,224,126 4,450,758

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri

Amerikan Dolar1 538,457 82,425
Euro 6,516 68,338
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

4. TiCARIi VE DIGER ALACAKLAR (devami)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirketin yurt dis1 satislarindan 908,571 Amerikan Dolar1, 4,941,065 Avrupa Para
Birimi, 4,232,269 Ingiliz Sterlini tutarmdaki alacaklari, Sirketin ayn1 zamanda iliskili kurulusu olan bir faktoring
sirketine temlik edilmistir. (2003 - 616,395 Amerikan Dolar1, 4,046,909 Euro ve 3,685,790 Ingiliz Sterlinidir).

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle iligkili kuruluslardan yabanci para alacaklarmin YTL satinalma
giicliyle saptanmuig karsiliklar1 19 no’lu dipnotta belirtilmistir.

S. STOKLAR

2004 2003
Mamul stoklari 13,205,850 12,488,462
Yart mamul stoklar1 3,697,162 2,760,916
Hammadde 30,159,290 21,286,984
Ticari Emtia 16,406,379 20,848,551
Ara mamul 6,069,012 4,667,015
Yoldaki mallar 5,394,878 2,467,621
Verilen siparis avanslari 3,927,403 2,484,155

78,859,974 67,003,704

6. PESIN ODENEN GIDERLER VE DiGER DONEN VARLIKLAR

2004 2003

KDV alacagi 3,092,930 4,949,754
Pesin 6denen vergi 814,072 -
Verilen avanslar 956,115 1,052,478
Pesin Odenen Giderler 428,845 678,080
Indirilecek KDV 7,546 320,573
Diger 72,300 269,238

5,371,808 7,270,123
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7. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir :

2004 2003
istirak istirak
Orani (%) TL Orani (%) TL

Kog Finansal Hizmetler A.S. %0.38 6,439,535 %0.38 6,439,535
Ram Dis Ticaret A.§. %10.00 5,733,890 %10.00 5,733,890
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. (Entek) %3.92 5,375,226 %3.92 5,375,226
Is1 Sanayii Arastirma ve Gelistirme A.S. %5.00 8,217 %5.00 8,217
Garanti Balfour Beatty Ins. San. ve Tic. A.S. (GBB) - - %7.92 641,905
17,556,868 18,198,773
Eksi : Rayi¢ Deger Disiikliigi (KFSH, GBB) (1,005,092) (1,536,998)
16,551,776 16,661,775

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, yukaridaki sirketlerdeki istirak tutarlari rayi¢c bedelleri giivenilir bir sekilde
6l¢iilemediginden enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri izerinden taginmaktadir.
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Amorte olmus

Kur varhklarin
31 Arahk Cevrim enflasyona gore 31 Arahk
2003 Farklari Girisler Transferler diizeltme etkisi Cikiglar 2004
Maliyet
Arazi, yeriistii ve yer alt1 diizenleri 3,428,146 - - (47,265) - 3,380,881
Binalar 46,384,495 130,047 746,614 (471,309) (105,533) 46,684,314
Makina tesis ve cihazlar 150,055,046 (37,990) 3,924,689 4,340,421 (8,985,521) (265,570) 149,031,075
Tasit araglart 1,646,385 (54,667) 435,768 - (9,703) (387,004) 1,630,779
Déseme ve Demirbaslar 8,270,518 (44,799) 627,073 349,322 (650,835) (67,620) 8,483,659
Ozel maliyetler 175,612 - - (21,350) - 154,262
Yapilmakta olan yatirimlar 1,459,768 6,252,437 (5,436,357) - - 2,275,848
Toplam 211,419,970 (137,456) 11,370,014 - (10,185,983) (825,727) 211,640,818
Eksi: Birikmis Amortisman
Arazi, yeriistli ve yer alt1 diizenleri 1,728,226 - 85,656 - (47,265) - 1,766,617
Binalar 25,373,666 - 1,713,739 - (471,309) (7,586) 26,608,510
Makina tesis ve cihazlar 117,901,069 (8,416) 9,694,640 - (8,985,521) (253,773) 118,347,999
Tasit araglar 434,993 (9,294) 420,158 - (9,703) (132,327) 703,827
Ddseme ve demirbaglar 6,679,998 (10,264) 600,303 - (650,835) (13,524) 6,605,678
Ozel maliyetler 175,612 - - - (21,350) - 154,262
Toplam 152,293,564 (27,974) 12,514,496 (10,185,983) (407,210) 154,186,893
Maddi Duran Varliklar, net 59,126,406 - 57,453,925
2004 2003
Hala kullanimda olan tamami amorte olmus maddi duran varliklarin briit miktar 101,697,075 67,118,244

(19)



Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirket

31 Aralik 2004 Tarihi itibariyle

MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim — Aksi belirtiimedikge 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicuiyle ifade edilmis Yeni Tiirk Lirasi)

9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Itfa olmus maddi Kur
olmayan duran ¢evriminden
1 Ocak Girigler/ varliklarin enflasyona  kaynaklanan 31 Aralik
2004 Giderler gore diizeltme etkisi yedekler 2004
Maliyet
Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,873,751 103,536 (230,633) (512,345) 1,746,654
Serefiye 5,922,995 - - 5,410,650
Eksi:Birikmis itfa paylari
Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (995,755) (321,094) 230,633 - (1,086,216)
Serefiye amortismani (296,609) (270,007) - 25,552 (541,064)
Net Tasinan deger 6,504,382 5,530,024

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Beko’nun “Heatline* faaliyetlerinin satin alinmasindan dogan serefiye konsolide

mali tablolarda 20 yilda itfa olmaktadir.
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10. KREDILER

2004 2003
Min-Max TL Min-Max TL
Faiz Oram % Yabanci Para Vade Miktar Faiz Orani % Yabanci Para Vade Miktar
Kisa Vadeli
ihracat Kredileri
Amerikan Dolar1 - - - - %3.98 - 5 Ocak 2004 4,914,096
YTL %17-%21 - 3 Ocak 2005 - 27 Haziran 2005 11,502,226 %26-%47 3,092,535 5 Ocak 2004 - 14 Haziran 2004 11,442,469
Finansman Kredileri
YTL %20.25 - - 4,175,000 %27.25 - - 4,587,989
YTL - - - 615,000 - - - -
Ingiliz Sterlini - - - - - 600,000 1 Temmuz 2004 1,691,624
isletme Kredileri
Avrupa Para Birimi - 276,018 - 504,229 - - - -
YTL - - - 62,017 - - - -
Banka agik kredisi
ingiliz Sterlini - 1,071,011 - 2,759,459 - - - -
YTL - - - 1,156,116 - - - 773,823
Diger kisa vadeli krediler
YTL %23.50-%25.35 - - 41,316,661 %28.40 - - 27,965,081
Amerikan Dolari %4.70 913,690 - 1,226,263 - 4,046,909 - 979,463
Avrupa Para Birimi %4.75 6,743,923 - 12,319,799 - 616,395 - 8,039,549
ingiliz Sterlini %6.95 4,258,686 - 10,972,504 - 3,685,790 - 10,391,616
86,609,274 70,785,710
Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri 11,183,280 10,561,865
97,792,554 81,347,575
Uzun Vadeli
Amerikan Dolart %5.5 3,075,625 5 Temmuz 2005 4,127,797 %3.88-%5.45 8,214,296 19 Mart 2004 - 21 Temmuz 2005 13,052,669
Avrupa Para Birimi Libor+1.6 7,097,995 20 Ocak 2006 12,966,617 - - - -
Ingiliz Sterlini %6.15 9,106,418 30 Nisan 2008 23,462,685 %5 9,818,861 30 Nisan 2008 27,685,849
Uzun vadeli kredilerin cari dénem taksitleri (11,183,280) (10,561,865)
29,373,819 30,176,653
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10. KREDILER (devam)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle kisa vadeli krediler ve uzun vadeli krediler icerisindeki grup igi

bakiyeler asagidaki gibidir :

2004 2003

Kisa Vadeli Krediler
Koc¢ Faktoring

YTL 41,316,661 27,965,081

Ingiliz Sterlini 10,972,504 10,391,616

Euro 9,191,903 8,039,549

ABD Dolar1 1,226,263 979,463
Arcelik

Euro 3,127,896 -
Beko

ingiliz Sterlini - 1,691,624
Kocbank

YTL 4,790,000 -
Uzun Vadeli Krediler
Beko

Ingiliz Sterlini 23,462,685 27,685,849
31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle kredilerin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:
Yil 2004 2003
2004 - 10,561,865
2005 11,183,280 12,026,941
2006 19,422,088 7,259,885
2007 6,634,488 7,259,885
2008 3,317,243 3,629,942

40,557,099 40,738,518
Eksi : Uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faizleri (11,183,280) (10,561,865)
29,373,819 30,176,653
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11. TiCARIi VE DiGER BORCLAR

2004 2003

Borg senetleri 43,817,821 31,793,619
Ticari borglar 27,542,723 29,931,642
Miskili kuruluslara borglar 15,058,649 14,034,994
Alinan avanslar 3,149,042 3,275,820
lfersonele borglar 2,568,255 2,145,055
Odenecek vergi ve fonlar 2,427,991 960,329
Katma deger vergisi 879,873 382,518
Ortaklara borglar 616,995 270,281
Vergi barist karsiligi - 154,797
Forward gider tahakkuku 418,044 -
Cesitli borglar 79,285 73,934

96,558,678 83,022,989
Less : Ger¢eklesmemis faiz gideri karsilig (2,987,138) (462,360)

93,571,740 82,560,629

31 Aralik 2004 ve 2003 itibariyle, yabanci para birimlerinin YTL satinalma giiciiyle saptanmig karsiliklart

asagidaki gibidir:
2004 2003

Amerikan Dolar1 7,493,888 4,661,325
Ingiliz Sterlini 4,495,738 7,474,994
Euro 618,417 5,724,066
Isvigre Frangi - 3,913
12. KARSILIKLAR
Kisa vadeli: Garanti (*) Dava (Not 21) Toplam
1 Ocak 2004 3,274,135 223,065 3,497,200
Cari yil gideri 2,100,332 - 2,100,332
Kullanilan/6denen (6,638,470) - (6,638,470)
Parasal kazang (kayip) 5,640,309 (27,119) 5,613,190

4,376,306 195,946 4,572,252

Kidem Tazminati

Uzun vadeli: Karsiliklar: (**)
1 Ocak 2004 5,029,177
Cari y1l gideri 1,093,061
Kullanilan/6denen (855,763)
Parasal kazang 244,345
31 Arahik 2004 5,510,820
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12. KARSILIKLAR (devami)
(*)  Tamir ve Bakim Garantisi

Onceki yillarda gergeklesen iade ve tamirler gozoniinde bulundurularak karsihk ayrilmaktadir. Bu
maliyetin biiylik bir kismmin, bir sonraki mali yilda ve hepsinin bilango tarihinden iki sene sonra
gergeklesmesi beklenmektedir.

(**) Kidem Tazminat1 Karsiliklar

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliklar mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son
verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tirkiye’de bu tazminatlar
calisilan her yil i¢in en fazla 1,575 YTL (2003 - 1,581 YTL) olmak iizere 1 aylik iicret {izerinden
hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihli konsolide mali tablolarda, bu yiikiimliilik “Projeksiyon
Metodu” kullanilarak ve Sirket ve bagl ortakliklarinin personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem
tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillardaki deneyimleri baz alinarak hesaplanmis ve bilango
tarihindeki devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto edilmistir.

Bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

2004 2003
Iskonto orani %16 %25
Tahmini maas ve kidem tazminati artig orani %10 %18

13. GELIR VERGISI
Genel Bilgi
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren y1l i¢in kurumlar vergisi oran1 %33 tiir (2003-%30). 1 Ocak 2005
tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar {izerinden %33 (2003- %30) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar y1llik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar {izerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu ¢er¢evede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gecmis yil kart vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
geemis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate
alinacaktir.
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13. GELIR VERGISI (devam)

Mali zararlar olustuklart yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca taginabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yi1l igerisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yiiriirliige giren vergi barisi kanunu
ile bu imkani kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmistir. Bu
kanuna gore, bu opsiyonu kullanmay1 segen sirketler ayni zamanda ayni yil gergeklesen mali zararlarinda %50
oraninda bir indirim yapmay1 da kabul etmislerdir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 6,000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlari, bedelinin %401
oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan
yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriillmedikleri takdirde,
%19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliginin konsolide vergi beyannamesi doldurmasini izin vermez. Bu
yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, ayn sirketler iistinden hesaplanmustir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, s6z
konusu kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii

alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye ilave edilmemis ise, stopaja tabi tutulmamaktadir.

31 Aralik sonu itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir :

2004 2003
Konsolide gelir tablosu
Cari y1l kurumlar vergisi (10,188,006) (10,543,223)
Ertelenmis vergi 1,752,970 1,812,894
Konsolide gelir tablosuna yansitilan vergi gideri (8,435,036) (8,730,329)

Vergi Oncesi yasal vergi orant uygulanip bulunan vergi gideri ile 31 Aralik itibariyle konsolide gelir tablosunda
gosterilen vergi gideri arasindaki mutabakat :

2004 2003

Vergi ve azinlik paylar1 dncesi kar 33,511,549 27,471,886
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani1 33% (2003 — 30) (11,058,811) (8,241,566)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 1,296,058 3,178,080
Vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin etkisi (809,523) (1,834,362)
Vergi orani degismesinin etkisi 179,797 -
Diger 1,957,443 (1,832,481)

(8,435,036) (8,730,329)
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13. GELIR VERGISI (devam)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle konsolide mali tablolarda yansitilan ertelenmis vergi asagidaki gibidir :

2004 2003

Ertelenmis vergi alacagi

Ertelenmis vergi yikimliligi

2,903,136 2,721,155

(517,083) (2,073,512)

Ertelenmig vergi alacagi, net 2,386,053 647,643
31 Aralik’taki ertelenmis verginin analizi asagidaki gibidir:
2004 2003
Birikmis Birikmis
Gegici Gegici

Farklar Yiikiimliiliik Farklar Yikiimliilik
Ertelenmis vergi borclari
Maddi duran varlik tizerindeki gegici farklar (2,070,113) (621,034) (5,853,563) (1,170,711)
Kazanilmamus faiz geliri karsiligi (8,964,761) (2,689,428) (462,361) (92,472)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (11,034,874) (3,310,462) (6,315,924) (1,263,183)

2004 2003
Birikmis Birikmis
Gegici Gegici

Farklar Varhk Farklar Varlik
Ertelenmis vergi alacaklar
Gegmis yi1l zararlart - - 395,857 118,759
Kidem tazminati karsiliklart 5,510,820 1,653,246 5,029,177 1,005,836
Gergeklesmemis faiz gideri karsiligi 8,132,356 2,439,707 3,931,159 786,231
Stoklar iizerindeki gegici farklar 308,602 92,580 - -
Karsiliklar 4,485,267 1,345,580 - -
Forward gider tahakkuku 418,044 125,413 - -
Diger 133,297 39,989 - -
Briit ertelenmis vergi alacaklari 18,988,386 5,696,515 9,356,193 1,910,826
Net ertelenmis vergi alacagi 7,953,512 2,386,053 3,040,269 647,643
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14. AZINLIK PAYLARI

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillar ile ilgili azinlik paylarinin hareketi asagidaki gibidir:

2004 2003
1 Ocak bakiyesi 3,162,893 19,687,922
Kur ¢evrim farklar (311,036) -
Bagli ortakliklarin zarar paylari (568,127) (16,525,029)
31 Aralik bakiyesi (2,283,730) 3,162,893

15. SERMAYE

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket ortaklar1 ve ortaklik pay ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

2004 2003
Pay Pay
Tutar Oram Tutar Orani

Kog Holding A.S. 20,745,000 46.10% 20,745,000 46.10%
Temel Ticaret A.S 8,568,000 19.04% 8,568,000 19.04%
Digerleri 15,687,000 34.86% 15,687,000 34.86%
Enflasyon muhasebesi uygulama etkisi 125,371,167 - 125,371,167 -

170,371,167 100.00% 170,371,167 100.00%

31 Aralik 2004 itibariyle, kayitli sermaye tavan1 100,000,000 YTL'dir (2003 - 45,000,000 YTL). 31 Aralik 2004
itibariyle, sirketin sermayesi, her hisse i¢in 0.01 YTL olmakla beraber 45,000,000,000 hisseden olugmaktadir.
(2003 - 45,000,000,000). Yasal kayitlardaki nominal sermaye ise 31 Aralik 2004 itibariyle 144,889,923 YTL'dir
(2003 - 45,000,000 YTL). Pay oranlarinin yiizdesi, 6denmis sermayenin nominal degerleri iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirketin 6denmis sermayesinin (adet ve YTL tarihi maliyet olarak) 2004 ve 2003 yillar1 boyunca hareketi
asagidaki gibidir:

2004 2003
Adet YTL Adet YTL

1 Ocak 45,000,000,000 45,000,000 20,000,000,000 20,000,000
Bedelsiz hisse senedi :
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundan 22,973,606,000 220,973,606
Istirakler olaganiistii yedeklerden 215,556,000 215,556
Maliyet Artis fonundan 1,810,838,000 1,810,838 202,101,000 230,274
31 Aralik itibariyle bakiye 45,000,000,000 45,000,000 45,000,000,000 45,000,000
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16. EMIiSYON PRIMLERI

Emisyon primleri hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir. Yasal kayitlardaki nominal emisyon primi tutar1 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle 7,039
YTL'dir.

17. YASAL YEDEKLER VE BiRiKMiS KARLAR
Yasal Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis ddenmis sermayenin %20 sine ulagana kadar, yasal mali
tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin
%S5’ini gecen temettli dagitimlarinin toplamu lizerinden %10 olarak ayrilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI, No : 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebligi" uyarinca 2003 yili karindan baglamak tizere kar dagitiminda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolardaki net kar baz alinacaktir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nun 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen
s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri: XI No:25 sayili teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004
yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate almmmak iizere, dagitilabilir karmn en az %30’u (2003 - %20)
oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagh
olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki konsolide yasal yedekler,
birikmis karlar (zararlar), maliyet artis fonu ve diger yedekler asagidaki gibidir :

2004 2003
Enflasyon Diizeltmesi Enflasyon Diizeltme
Oncesi EtKkisi Toplam Toplam
Emisyon primi 7,039 562,193 569,232 7,039
Yasal yedekler 2,695,152 33,494,784 36,189,936 1,456,178
Olaganiistii yedekler 33,186,883 10,737,544 43,924,427 12,090,510
Maliyet artis fonu 1,682,300 (1,682,300) - 1,682,300
Diger sermaye yedekleri 701,373 1,636,975 2,338,348 701,373
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17. YASAL YEDEKLER VE BiRiKMi$ KARLAR (devami)
Kar paylan

2003 yilina iliskin agiklanan ve onaylanan kar pay1 asagidaki gibidir :

2003

Adi hisselere
Hisse bagima nominal degeri ile, briit 0.01 Yeni Kurus

Sirket, 5 Nisan 2005 tarihinde yapilacak Yonetim Kurulu toplantisinda, 2004 yilina iliskin dagitilacak kar pay1
tutarini belirlemeyi planlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili kararina istinaden;

a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket'in, SPK diizenlemelerine gore olusan net dagitilabilir kar1 {izerinden
SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi miimkiindiir. Ancak, rapor tarihi
itibariyle Sirket tarafindan 31 Aralik 2004 kar dagitimina iligkin heniiz bir karar alinmamustir.

b) Seri:XI, No:21 ve Seri:XI, No:25 sayili Teblig'ler kapsaminda konsolidasyona dahil bagli ortaklik,
miisterek yonetime tabi tesebbils ve istiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karart alinmis olmasi
durumunda, s6z konusu isletmelerin anilan diizenlemelere gore diizenlenmis mali tablolar ¢ergevesinde
ana ortakligin konsolide mali tablosuna intikal eden kar iist sinir olmak iizere, genel kurullarda alinan kar
dagitimi kararina bagli olarak séz konusu isletmelerden ana ortakligi intikal edecek kar tutarmin ana
ortakligin dagitilabilir karinda dikkate alinmasi gerekmektedir.

18. HIiSSE BASINA KAR

Hisse bagina kar cari yil net karmnin yil igerisinde dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artist sebebiyle ortaklara paylart nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse basina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim yil boyunca
dolasimda oldugu kabul edilmistir.

Bunlar disinda rapor tarihi itibariyle ve finansal tablolar hazirlanana kadar adi hisseleri veya ¢ikarilmasi
diistiniilen adi hisseleri ilgilendiren bir islem olmamustir.
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19. iLiSKiLi KURULUSLARLA iSLEMLER VE BAKIiYELER

Bir sirketin diger sirket ilizerinde yaptirim giicii varsa veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarini
etkileyebiliyorsa bu iki sirket iliskili kurulus sayilir. Sirket, Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilmektedir.
Konsolide mali tablolar hazirlanirken, konsolide edilmemis bagli ortakliklar, satiga hazir finansal varliklar,
ortaklar ve bu ortaklarn iliskili oldugu sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. liskili kuruluslar ile ilgili

borg ve alacak bakiyeleri maliyet bedeli ile takip edilmektedir.

2004
iliskili kuruluslara iligkili Sirketlerden iliskili iliskili
olan satislar Almlar Kuruluslardan Kuruluslara
iligkili Kuruluslar Envanter Sabit Kiymet Borclar Hizmet Alacaklar Borglar
Hissedarlar
Kog Holding A.$ - - - - - 616,995
Bagh Menkul Kiymetler
Kumsan Dokiim Malzemeleri San.ve Tic. A.S. - - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Entek Elektrik Uretim A.S - - - 883,424 - 440,109
Digerleri
Ak-Yak Bursa Gaz A.S. - - - - - -
Argelik 43,402,391 - 7,953,444 - 2,475,553 -
Ark Ingaat 237,118 - - - 2 -
Aygaz A.S. - - 4,716,867 - - 1,153,682
BEKO - - - 56,617 - 1,401,348
Birlesik Oksijen Sanayi A.$ - - 393,150 666,439 - 93,770
Birmot A.$ - - - - - 326
Bursa Gaz ve Ticaret A.$ 2,449,965 - 92,172 571,877 342,848 -
Chung Mei - - - - 265,329 -
Divan Otelleri - - - 1,290,014 - 209,126
Diizey A.$ - - - 54,643 - 28,428
Doktas - - 392,171 - - -
Demiladi - - - - 1,592,973 -
Eltek Elektrik - 50,510 - 587,598 - 328,642
Ford Otosan 8,054 - - - - -
Idea-inceleme Danigmanli,Egitim Arastirma Merkezi A.S. - - - - - -
internet Rezervasyon Sistemleri - - - - - -
izocam Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 104,010 - 14,237
Kog Allianz Sigorta A.$ - - - 10,427 1,452 -
Kog Faktoring Hizmetler A.$ - - - - - -
Kog Lease Finansal Kiralama A.S. - - - 164,393 - -
Kog Sistem A.S. - - - 597,993 - 55,024
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - - -
Kognet A.§. - - - 44,501 - 37,216
Kogtas Ticaret A.$.(Kogtas Yap1 Marketleri) 1,848,317 - - 10,653 101,707
Kofisa - - - - - 1,982,719
Lipet-Lik Pet Gaz Yak Tic.A.S. - - - - - -
Migros A.S. 3,529,892 - 13,938 1,544 681,236 -
Mogaz Petrol Gazlar - - 127,203 - - 59,472
Oltag - - - 991 - -
Otokog Otomotiv A.S. - - - 8,171 - 914
Porsuk Ticaret-Bursa Gaz A.S. - - - - - -
Ram America - - - - 34,856 -
Ram Dis Ticaret A.§ - - 43,174,317 - - 9,076,397
Ram France - - - - - 2,592
Ram Pacific Ltd. - - - - - 45,268
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S$. - - - 339,346 - 45,054
Siemens - - 106,473 6,323 - -
Set Air Hava Tagimaciligt - - - 42,184 - -
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. - - - - - 9,293
Tek-iz izolasyon A.S. - - - - - -
Turyat Setur Seyahat Acentesi IsL.A.S - - - 1,282,669 - 42,212
Zinerji Enerji San.ve Tic.A.S. - - - 168,015 - 32,820
51,475,737 50,510 56,969,735 6,897,832 5,495,956 15,675,644
Eksi : Kazanmilmamis Faiz Gelirleri Karsihgt - - - - 26,062 1,773,385
Eksi : Ger¢eklesmemis Faiz Gideri Karsihg - - - - - -
TOPLAM 51,475,737 50,510 56,969,735 6,897,832 5,469,894 13,902,259
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19. ILISKILI KURULUSLARLA ISLEMLER VE BAKIYELER (devami)
YABANCI PARA CINSINDEN YAPILAN iSLEMLERIN TL KARSILIKLARI
Tliskili iliskili
Kuruluslardan Kuruluslara
Alacaklar Borglar
2004
ABD Dolart 1,635,990 11,672,854
Ingiliz Sterlini - 3,021,577
Euro 257,168 2,125
2003
ABD Dolari 332,304 -
Ingiliz Sterlini - 6,429,518
Euro 101,634 -
2003
iligkili kuruluslara iligkili Sirketlerden ilsikili ilsikili
olan satislar Ahmlar Kuruluslardan Kuruluslara
iliskili Kuluslar Envanter Hizmet Sabit Kiymet Borglar Hizmet Alacaklar Borglar
Hissedarlar
Kog Holding A.$ - - - - 917,251 - 270,281
Bagh Ortakhklar - - - - - - -
Demiladi - - - - - 189,459 -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - - - - - - -
Entek Elektrik Uretim A.S - - - 6,081,917 - - 433,726
Garanti Balfour Beatty - - 34,382 - - - -
Digerleri - - - - - - -
Beko U.K Ltd.Sti - - 20,707,494 13,712,302 596,365 - 1,624,496
Beko Elektronik - - - 212,798 - - 59,694
Kog Yap1 Malzemeleri Tic.A.S. - - - 10,025 - 535 -
Bursa Gaz ve Ticaret A.§ 1,534,813 - - 180,057 - 81,275 -
Ak-Yak Bursa Gaz A.S. - - - 355,018 - - -
Porsuk Ticaret-Bursa Gaz A.S. - - - - - - -
Argelik 39,723,480 4,647,388 - 13,432,668 - 6,674,379 -
Kogtas Ticaret A.$.(Kogtas Yap1 Marketleri) 1,365,214 - - 1,031 - 249,165 -
Ram America - - - - - - -
Kofisa - - - - - - 4,303,552
Ark Ingaat 189,887 - 585,847 465,330 - - 193,397
Koratrade - - - - - - 2,114,530
Ford Otosan 5,282 - - 324 - - -
Turyat Setur Seyahat Acentesi isl.A.S - - - - 640,811 138,045 -
Argelik LG Klima Sanayi A.$ - - - 3,605,240 - - -
Birlesik Oksijen Sanayi A.§ - - - 293,844 - - 66,771
Birmot A.$ - - - 400,354 - - 49,697
Divan Otelleri - - - - 50,557 - 9,774
internet Rezervasyon Sistemleri - - - - 39,567 - -
Idea-inceleme Danismanli.Egitim Arastirma Merkezi A.S. - - - - 2,272 - -
Lipet-Lik Pet Gaz Yak Tic.A.S. - - - 12,717 - - 9,278
izocam Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 68,531 - - 1,722
Otokar 49,927 - - - - - -
Kog Faktoring Hizmetler A.$ - - - - 3,174,841 - -
Kog Lease Finansal Kiralama A.S. 19,139 - - - 155,721 - -
Kog Sistem A.S. - - 14,578 - 855,164 - 65,720
Kognet A.§. - - - - 402,342 - 70,566
Migros A.S. 9,857 - - 14,286 - - 12,165
Otokog Otomotiv A.S. - - 34,709 63,127 - - 886
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - 5,155 12,566 - -
Ram Dis Ticaret A.S - - - 22,261,023 - - 4,096,620
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S$. - - - - 1,373,033 - 41,340
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. - - - - 20,741 - 2,109
Tek-iz izolasyon A.S. - - - 83,611 - - 8,348
Siemens Sanayi ve Ticaret - - - 349,908 - - 190,108
Zinerji Enerji San.ve Tic.A.S. - - - - 290,084 - 3,537
Ram Pacific Ltd. - - - - - 190,452 -
Ramerica - - - - - 54,026 -
Mogaz Petrol Gazlar - - - 117,593 - - 456
Aygaz A.S. 152,583 - - 2,966,361 - - 675,430
Daktag - - - 4,021 - 4,167 -
Kog Bilgi Grubu - - - - 46,343 - -
Aygaz Gaz Aletleri A.S - - - 691,650 - - -
Diger - - - - - 3,246 1,072
43,050,182 4,647,388 21,377,010 65,388,891 8,577,658 7,584,749 14,305,275
Eksi : Kazamilmamis Faiz Gelirleri Karsihg: - - - - - 649,700 -
Eksi : Kazamilmamis Faiz Gideri Karsihgi - - - - - - 25,439
TOTAL 43,050,182 4,647,388 21,377,010 65,388,891 8,577,658 6,935,049 14,279,836
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19. IiLiSKiLi KURULUSLAR VE iSLEMLER DiPNOTU (devami)

Bilango tarihi itibariyle grup sirketlerinden alip elde kalan stok tutarlar1 agsagidaki gibidir:

Iliskili kuruluslardan satin alman 2004 2004

Argelik LG - 119,099
Toplam - 119,099
Cesitli Hareketler 2004 2003

Ram Dis Ticaret A.S. and Migros A.S. lehine verilen garantiler 8,052,600 9,534,111
Kogbank’taki mevduatlar 1,393,096 13,839,311
Kogbank tan alinan kredi 4,790,000 -
Kogbank finansman giderleri - -
Argelik reklam giderleri 983,975 744,147
Beko UK Ltd. Pazarlama giderleri,satis komisyonlari 2,203,646 243,892
Kog Vakfi’na yapilan bagislar - 145,573
Faktoring giderleri 7,841,734 -

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Entek’ten 576,771 YTL ve Kumsan’dan 39,218 YTL temettii geliri elde
edilmistir.

Idari Kadroya Yapilan Odemeler

Idari kadroya 6denen iicretler ve menfaatler toplamu 5,899,406 YTL dir (2003 — 2,282,425 YTL).

20. FiNANSAL ARACLAR
Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar:

Sirketin kullandigi baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amag¢ Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir .

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabanci para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin kullanilmasindan
ortaya cikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Yabanc1 Para Riski

Yabanci para riski, Sirket’in elinde Amerikan Dolari, Avrupa Para Birimi, Ingiliz Sterlini, ve Isvigre Frank’1
bulunmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in degerleme para birimi
digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede tutarak
yabanc1 para riskini yonetmektedir. Sirketin 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 deki net yabanci para pozisyonu
yaklasik olarak sirasiyla 48,500,532 YTL ve 17,437,929 YTL uzun pozisyondur.
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20. FiNANSAL ARACLAR (devami)
Fiyat Riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para biriminden
bor¢ ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal olarak
yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metodlari
vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliglinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye caligmaktadir.

Kredi risk yogunlagsmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu

sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.

Kredi riskinin yogunlagsmasi Sirket’in performansmin belli bir sektorii veya cografik bolgeyi etkileyen
gelismelere duyarliligini gostermektedir.

Sirket kredi riskini, satig faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektdr veya bolgedeki sahislar veya
gruplar iizerinde istenmeyen yogunlagmalardan kagmarak yonetmeye caligmaktadir. Sirket ayrica gerekli
gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski bir sgirketin fonlanma ihtiyaglarint karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarmin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir.

Rayi¢ Deger

Rayic deger, bir varligin cari bir iglemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan
doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal Varhklar
Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri varliklar arti
tahakkuk etmis faizleri ile diger finansal varliklarin tasman degerlerini rayi¢c degerlerine yakin oldugu

diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.
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20.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tagidiklart
degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alarak giincellendigi
i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle
ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar: degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

21.

(a)

(b)

(c)

(d)

TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Sirket’in bankalardan alip cesitli sirketlere, mahkemelere ve
giimriik ofislerine verdigi sirasiyla 20,851,642 YTL ve 12,502,412 YTL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in iligkili sirketler lehine verdigi 8,052,600 YTL (2003 — 9,534,111
YTL) (6,000,000 ABD Dolar1 Karsilig1) kefalet vardir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis olan 1,297,187 YTL (2003 — 1,722,215 YTL)
tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket bu davalarla ilgili olarak 195,946 YTL tutarinda karsilik ayirmigtir
(2003 — 223,065 TL). Bu davalar arasinda, Sirket aleyhine agilan, tazminat davasi ile ilgili ekspertiz
raporu hakkindaki 1,000,000 ABD Dolar tutarindaki dava ile ilgili olarak Sirket 123,202 ABD Dolarinda
yiikiimlii bulunmustur. Sirket bu karara itiraz etmis ama bununla ilgili olarak 123,202 ABD Dolar1
karsilig1 165,349 YTL tutarinda karsilik ayrrmistir. Geri kalan 1,101,241 YTL i¢in herhangi bir karsilik
ayrilmamistir. Ancak, 27 Subat 2004 tarihinde yapilan durusma sonucu Sirket 800,000 ABD Dolari
yiikiimli  bulunmustur. Sirket bu kararin iptali i¢in temyize bagvurulmus ve Yargitay onayi
beklenmektedir. Sirket yonetimi, s6zkonusu dava ile ilgili Sirket aleyhine olusabilecek herhangi bir sonug
beklememektedir ve bu nedenle mali tablolarinda dava ile ilgili herhangi bir ek karsilik ayirmamustir.

Vadeli sozlesmeler

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut olan ve grup sirketi olan Kogbank ile gerceklestirilmis vadeli doviz
islemlerinin nominal tutarlari asagidaki gibidir :

Anlasilan DévizKuru

Vade Euro Tutar1 Euro / ABD Dolar1 YTL Tutar1
18/02/2005 1,934,495 1.278 3,533,935
18/03/2005 1,825,083 1.278 3,334,062

3,759,578 6,867,997

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut vadeli doviz islemlerinin 418,044 YTL tutarindaki rayi¢ degeri
iligikteki konsolide mali tablolarda diger kisa vadeli borglarda bir yiikiimliliik olarak yansitilmistir.
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22. GELIRLER VE GIiDERLER

2004 2003
Gelirler
Mamul Satiglari 277,279,547 149,914,175
Ticari Mal Satiglar1 201,316,947 190,526,609
Hizmet Satislar1 29,515,489 16,183,088
Toplam 508,111,983 356,623,872
Personel Giderleri ve Ortalama Calisan Kisi Sayis1

2004 2003
Maas ve Ucretler 24,616,042 33,587,614
Diger Sosyal Haklar 4,954,000 6,683,131
Kidem Tazminat1 Yiikiimliligii 1,093,061 831,134

30,663,103 41,101,879

31 Aralik 2004 ve 2003 yili itibariyle ¢alisan ortalama kisi sayisi sirasiyla 1,523 ve 1,268’dir. (75 kisi
Ingiltere’de istihdam edilmektedir.)

2004 2003

Amortisman ve tiikkenme pay1 giderleri
Uretim maliyetleri 11,064,960 14,760,977
Genel yonetim giderleri 2,040,637 1,813,168

13,105,597 16,574,145
Finansal Gelirler
Cari y1l satiglarindan kaynaklanan vade fark: gelirleri 2,459,846 10,714,675
Kur farki geliri 2,303,361 7,827,693
Faiz gelirleri 81,433 115,188
Forward geliri - 724,224
Toplam Finansman Gelirleri 4,844,640 19,381,780
Finansal Giderler
Faiz giderleri (23,799,219) (21,889,738)
Cari y1l alimlarindan kaynaklanan vade farklart giderleri (6,816,087) (2,886,798)
Kur farki giderleri - (1,888,880)
Forward giderleri (418,044) -
Toplam Finansman Giderleri (31,033,350) (26,665,416)
Finansman Giderleri, net (26,188,710) (7,283,636)
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22. GELIRLER VE GiDERLER (devami)

2004 2003
Diger Faaliyet Gelirleri
Kur farki gelirleri 1,472,905 3,474,795
Gecgmis yil karlar 56,548 2,780,337
Sayim fark: gelirleri 218,278 234,087
Alinan temettiiler 615,989 149,283
Siipheli alacak tahsilati 95,276 23,366
Sabit kiymet satis kar1 67,449 22,425
Cesitli gelirler 1,220,336 766,898
3,746,781 7,451,191
Diger Faaliyet Giderleri
Kur farki giderleri (1,370,688) (3,250,535)
Siipheli alacak karsilig1 (904,784) (1,385,701)
Sayim fark: giderleri (378,031) (367,020)
Gegmis yil zararlari (68,395) (58,735)
Diger giderler - (21,834)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger distikligii karsilig: - (767,274)
(2,271,898) (5,851,099)
Diger Faaliyet Gelirleri, net 1,024,883 1,600,092

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket, 2,780,337 YTL tutarindaki 2003 yilinda ddenen riichan hakki satig kart
iizerinden hesaplanan stopaji 4842 no’lu yasa degisikligine istinaden gecmis yil kari olarak kayitlara
yansitmistir.

23. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN DiGER HUSUSLAR

1 Ocak 2004 tarihi itibariyle Kidem Tazminati Tavani 1.684 YTL na yiikselmistir.
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