Tiirk Demirdokiim Fabrikalari
Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait Konsolide Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu



ICINDEKILER

SAYFA

KONSOLIDE BILANCO .......oooiiiiiieceeeeeeee ettt nes e 2/3
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU ........cooooviiiiiieeeeeeeeeeeeeeeer s 4
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR HAREKET TABLOSU......ccovieieeeeeeeeeeeeee e 5
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU.......coovieieeteieeeieseeee e esae s senes s ssnnens 6
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR. .....cococoovvvirereeane, 7/57
DIPNOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......coovoiiiiieisiceeieseeieseseses et
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .....cocooviviveeieeieeieseeses et
DIPNOT 3 IS ORTAKLIKLARI .......coivoviiueiiecteieeetes e eeeseeteseeastes st esesas s et enss s s et s enssaessaesessnsssenseaesanssaesenseeas
DIPNOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ....coooveteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s

DIPNOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .....c.ccooooovviieiicieceieceseeee e
DIPNOT 6 FINANSAL BORCLAR .......ccovvevveeieteetesereeieeeseniesesesaesesensesssenaasnsans
DIPNOT 7 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER..........cccoosvrureeireireesieeenesians
DIPNOT 8 TICARI ALACAK VE BORCLAR .......cccevvuiiiiieeeieeeseseeeeeseesen s
DIPNOT 9 DIGER ALACAK VE BORCLAR........c.coooimeiiiisersees e,
DIPNOT 10 STOKLAR ...oovieveeeieieesees st sesse s sessessess st ssessesseanes
DIPNOT 11 MADDI DURAN VARLIKLAR .....c.evevviveveeeeeerenieseseeessesessesesensenesns
DIPNOT 12 MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. ......cc.cocovvvevirererieannnans .
DIPNOT 13 SEREFIYE. ...oviiiiieieiieiet ettt sttt an sttt .
DIPNOT 14 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARL........cocoviiiiiuiieiiceesee e esae s esae s sesae st snens
DIPNOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ........cocecvveiiitieieienisie e,
DIPNOT 16 TAAHHUTLER ... ..ooottiiiii e
DIPNOT 17 KIDEM TAZMINATI KARSILIGI .....ccviuitieiiieieeieieces ettt ees et eses st enss s s stss s sss et ensnssnans
DIPNOT 18 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......ccccveiuiirietsienictsssiesessssesessesiesessessessssesssssssessessesensenens
DIPNOT 19 OZKAYNAKLAR .....coovviitrieiestictssesiietesessesessesesas s sesssssssessssessssssssssessssessassssasssssssessasssssssssssessassesonsenens
DIPNOT 20 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ...oviviiiiciisieeeses ettt
DIPNOT 21 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE ....c.cocevveivieiesieersennn,
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI ......ooveviiiieeeeeeeee e
DIPNOT 22 NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER ..........coeoivtiueieeeiceesissesessesssss e sessessessssssssssssssassssssessssen o,
DIPNOT 23 DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDERLER ........cocoeiiiiiiieiosieissiesese e
DIPNOT 24 FINANSAL GELIRLER .......coeviiiitetieeseeieeteseteses e tesesss s stesss st sesssassss s assss s sassssssessasssasssssnsanes
DIPNOT 25 FINANSAL GIDERLER........c.cevivtetiieseietisesseetesessssessssstsssssssssssssssassesssassssssssssssssssssessssessessssssssssssses
DIPNOT 26 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ......covviviietieseceesscess e ses s snenes
DIPNOT 27 HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR) ....oouvievieeeeeeeseeeeesee s ssasses s s s snssnen
DIPNOT 28 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI .......coiiiititeieseeete ettt enes st ne st st et enesea e
DIPNOT 29 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]....
DIPNOT 30 FINANSAL ARACLAR .......c.ceviveieieeteeeeseeeeessieetesses s s ses et es s s esssssssssn s
DIPNOT 31 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR........c.oosiiieiieesiesssessesesessessesssses s senssses




Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibaryla
KONSOLIDE BILANGO
(Para Birimi —Tiirk Lirasi (TL))

Denetimden Gecmis

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varhklar 398.067.497 454.095.253
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 11.438.032 16.345.702
Tiirev Finansal Araglar 16 1.783.330 -
Ticari Alacaklar 8 296.413.368 296.180.674
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 28 30.468.622 42.052.140
-Diger ticari alacaklar 8 265.944.746 254.128.534
Diger Alacaklar 9 1.118 13.852.182
-Iliskili taraflardan alacaklar 28 - 13.650.000
-Diger alacaklar 9 1.118 202.182
Stoklar 10 47.687.367 70.942.683
Diger Dénen Varliklar 18 39.829.093 55.924.169
Ara Toplam 397.152.308 453.245.410
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 18 915.189 849.843
Duran Varhklar 81.849.767 103.492.389
Ticari Alacaklar 8 1.662.100 17.781.059
Maddi Duran Varliklar 11 59.757.056 69.444.042
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 2.091.176 1.363.660
Serefiye 13 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 26 18.337.469 14.901.284
Diger Duran Varliklar 18 1.966 2.344
TOPLAM VARLIKLAR 479.917.264 557.587.642

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

KONSOLIDE BILANGO
(Para Birimi —Tiirk Lirasi (TL))

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 292.387.812 361.762.377
Finansal Borglar 6 81.383.383 110.424.906
Diger Finansal Yiktimliiliikler 7 - 27.808
Ticari Borglar 8 144.687.856 173.796.364
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 28 1.319.594 15.295.746
-Diger ticari borglar 8 143.368.262 158.500.618
Diger Borglar 9 27.074.979 32.420.833
-Iliskili taraflara bor¢lar 28 21.529.514 28.096.356
-Diger bor¢lar 9 5.545.465 4.324.477
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi - 1.234.755
Borg Karsiliklar 15 30.159.281 33.888.954
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 9.082.313 9.968.757
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 125.716.903 112.123.017
Finansal Borglar 6 114.010.100 105.124.843
Kidem Tazminat1 Kargiligt 17 8.075.087 6.191.714
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 26 - 806.460
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler 18 3.631.716 -
OZKAYNAKLAR 19 61.812.549 83.702.248
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 61.812.549 83.702.248
Odenmis Sermaye 54.000.000 54.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 70.499.320 70.499.320
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 7.039 7.039
Finansal Riskten Korunma Yedegi 1.426.664 (2.266.885)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 4.884.965 4.891.988
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.177.300 8.877.587
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (52.606.514) (40.923.905)
Net Donem Kari/Zarari (25.576.225) (11.382.896)
Azinhk Paylari - -
TOPLAM KAYNAKLAR 479.917.264 557.587.642

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Denetimden Ge¢mis

1 Ocak 1 Ocak

Dipnot 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 20 446.844.794 489.278.562
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (387.965.096) (396.490.537)
BRUT KAR/ZARAR 58.879.698 92.788.025
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 21 (39.095.734) (50.383.437)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (42.617.730) (37.908.385)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (2.800.181) (2.086.765)
Diger Faaliyet Gelirleri 23 8.705.393 21.194.218
Diger Faaliyet Giderleri (-) 23 (8.596.234) (11.621.840)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (25.524.788) 11.981.816
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 3 - (1.758.355)
Finansal Gelirler 24 28.406.586 31.699.051
Finansal Giderler (-) 25 (33.552.672) (59.369.118)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI (30.670.874) (17.446.606)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 5.094.649 6.063.710
- Donem vergi gelir/(gideri) (71.384) 3.340.251
- Ertelenmis vergi geliri 26 5.166.033 2.723.459
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (25.576.225) (11.382.896)
DONEM ZARARI (25.576.225) (11.382.896)
Diger kapsamh gelir:
Finansal riskten korunma yedegindeki degisim
(Vergi etkisi diistilmiis) 3.693.549 (2.755.806)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (7.023) 383.428
DiGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) 3.686.526 (2.372.378)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (21.889.699) (13.755.274)
Dénem Kar/Zararimin Dagilim (25.576.225) (11.382.896)
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana Ortaklik paylari (25.576.225) (11.382.896)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim (21.889.699) (13.755.274)
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana Ortaklik paylari (21.889.699) (13.755.274)
Adi ve Seyreltilmis HBK (Krs) 27 (0,47363) (0,21079)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tiirk Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Ozsermaye Finansal
Enflasyon Yabanci Para riskten
Hisse Senedi Diizeltmesi Yasal Gecmis Yillar Cevrim Net Donem korunma Toplam
Sermaye ihra¢ Primi Farklari Yedekler Kar/Zararlar Farklar Kar/(Zarar) yedegi Ozsermaye

1 Ocak 2010 54.000.000 7.039 70.499.320 8.877.587 (40.923.905) 4.891.988 (11.382.896) (2.266.885) 83.702.248
Net Donem Kari / (zarari) - - - - - - (25.576.225) - (25.576.225)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (Vergi etkisi diisiilmiis) - - - - - - - 3.693.549 3.693.549
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - - - - - (7.023) - - (7.023)
Toplam diger kapsamli gelir - - - - - (7.023) - 3.693.549 3.686.526
Toplam kapsamh gelir - - - - - (7.023) (25.576.225) 3.693.549 (21.889.699)
Net dénem karindan yasal yedeklere transfer - - - 299.713 (299.713) - - - -
Net donem karindan olaganiistii yedeklere transfer - - - - (11.382.896) - 11.382.896 - -
31 Aralik 2010 54.000.000 7.039 70.499.320 9.177.300 (52.606.514) 4.884.965 (25.576.225) 1.426.664 61.812.549

1 Ocak 2009 54.000.000 7.039 70.499.320 8.877.587 (15.958.560) 4.508.560 (24.965.345) 488.921 97.457.522
Net Donem Kari / (zarari) - - - - - - (11.382.896) - (11.382.896)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (Vergi etkisi diisiilmiis) - - - - - - - (2.755.806) (2.755.806)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - - - - - 383.428 - - 383.428
Toplam diger kapsamli gelir - - - - - 383.428 - (2.755.806) (2.372.378)
Toplam kapsamh gelir - - - - - 383.428 (11.382.896) (2.755.806) (13.755.274)
Net donem karindan yasal yedeklere transfer - - - - - - - - -
Net donem karindan olaganiistii yedeklere transfer - - - - (24.965.345) - 24.965.345 - -
31 Aralik 2009 54.000.000 7.039 70.499.320 8.877.587 (40.923.905) 4.891.988 (11.382.896) (2.266.885) 83.702.248

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Yila Ait KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralk 2010

31 Aralik 2009

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

Vergi Oncesi zarar (30.670.874) (17.446.606)
Vergi Oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki

mutabakat:

Amortisman ve itfa paylari 22(b) 11.231.873 11.307.424
Kidem tazminati karsilig 22(a) 2.244.634 2.147.081
Faiz giderleri 25 15.431.926 25.312.921
Nakit akim korumasinin sona erdirilmesine iliskin gelir 23(a) (685.473) -
Dava gider karsihigindaki artis 25-21(c) 5.760.325 3.129.274
Is ortakliklar1 deger diisiikliigii karsilig 3 - 1.758.355
Maddi varlik satis zarari 23(b) - 99.824
Maddi varlik satis kar1 23(a) - (320.743)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki net degisim (231.956) 1.017.948
Cari hesap degerlemelerinden olusan kur farki 24-25 511.509 (2.242.370)
Kredilerden kaynaklanan kur farki gideri 24-25 (990.495) 5.565.071
Calisanlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklar 3.5656.077 -
Stok karsiliklarindaki artis (azalis) (2.606.039) 1.605.007
Stipheli alacak karsiligindaki artis 14.466.131 15.155.443
[lk ¢alistirma montaj karsiliklardaki artis (azalis) (2.498.623) 4.474.712
Garanti gider karsilig1 8.503.936 11.811.514
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar deger diisiikliigiindeki artis,

(azalig) (92.646) -
Serefiye deger diistikliigii karsiligi - 4.560.928
Maddi duran varlik deger diisiikligii 23(b) 6.236.645 -
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 30.166.950 67.935.783
Net isletme sermayesindeki degisim

Stoklar 26.271.495 12.526.825
Ticari ve iligkili kuruluslardan alacaklar 684.500 8.964.629
Ticari ve iliskili kuruluslara borglar (29.108.507) (60.977.474)
Odenen garanti gideri (9.303.641) (13.799.340)
Diger cari/donen ve cari olmayan/duran varliklardaki net degisim 16.051.370 (4.903.698)
Borg karsiliklarindaki net degisim (9.709.472) (1.268.588)
Alinan avanslar (1.699.883) 794.417
Diger yiikiimliiliklerdeki net degisim 3.210.400 (33.119.572)
Diger alacaklardaki net degisim 13.851.064 21.851.746
Diger borglardaki net degisim (5.345.854) 9.755.297
Kredi kart1 alacaklarindaki net degisim (887.131) (894.066)
Odenen kidem tazminatt (361.261) (2.244.305)
Isletme faaliyetlerinden dolay net nakit (cikisi) girisi 33.820.030 4.621.654
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar::

Maddi duran varlik alimlar 11 (7.528.396) (15.842.530)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 12 (980.009) (1.277.565)
Maddi duran varlik satigindan saglanan nakit - 245.237
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit ¢ikisi (8.508.405) (16.874.858)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan

Kredi borcu 6demeleri (30.307.900) (2.447.900)
Rotatif kredilerdeki net degisim 15.360.020 26.902.287
Faiz 6demeleri (16.116.519) (28.762.720)
Diger finansman faaliyetleri (42.027) (56.970)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (31.106.426) (4.365.303)
Nakit ve nakit benzeri varhiklardaki net artis/(azahs) (5.794.801) (16.618.507)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 15.153.525 31.772.032
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 9.358.724 15.153.525

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE L )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Tiirk Demirdokiim Fabrikalari Anonim Sirketi <’Demirdékiim’’ 1954 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisselerinin
%3,81'si Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket’in kayith adresi Kurtkdy-Orhanl
Caddesi Mezarlik Yan1 Pendik/Istanbul’dur. Sirket’in genel merkezi ise Cengelkdy Istanbul’da bulunmaktadir.
Sirket’in {iretim faaliyetleri Boziiyiik’te yapilmaktadir. Sirket’in bagli oldugu ana grup Vaillant GmbH’dir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Demirdokiim'iin bagl ortakliklari, bu sirketlerin
faaliyetleri, kurulduklar1 iilkeler ve kurulus yillar1 asagida belirtilmisgtir:

Kuruldugu Kurulus
Faaliyet Konusu Ulke Yili
Bagh Ortakliklar
Panel Radyator Sanayi ve Panel radyator iiretimi Tirkiye 2001
Ticaret A.S. (Panel)
DD Heating Ltd. (DD Heating) Radyator ve su 1siticilari pazarlamasi Ingiltere 2003
Tianjin Demrad Trading Company Satis, pazarlama ve depolama faaliyetleri Cin Halk Cumhuriyeti 2003
Limited (Demiladi) (Not 2)
Is Ortakhiklan
Demirdokiim Chung Mei Dayanakl1 tiiketim mallar1 imalat1 ve satig1 Hong-Kong 2002

Industries Ltd (DD Chung Mei)

31 Aralik 2010 itibariyle Sirket biinyesinde ortalama 282 beyaz yakali (31 Aralik 2009 - 201) ve 815 mavi yakah
(31 Aralik 2009 - 898) olmak iizere toplam 1.097 (31 Aralik 2009 - 1.099) ¢alisan bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Demirdokiim’{in istirak ve bagl ortakliklarindaki dogrudan
ve nihai hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Tiirk Demird6kiim Tiirk Demird6kiim
Fabrikalar1 A.S.'nin Fabrikalar1 A.S.'nin
Dogrudan Hisse Orani (%) Nihai Hisse Orani (%)
31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Panel 50,00 50,00 100,00 100,00
DD Heating 100,00 100,00 100,00 100,00
Demiladi 100,00 100,00 100,00 100,00
DD Chung Mei (*) 55,00 55,00 55,00 55,00

*) DD Chung Mei Ortaklik Sozlesmesi ve Yonetim Sozlesmesi geregi Cin Halk Cumhuriyet’indeki ortagi Chung Mei
Industries Ltd. ile ortak yonetime ve ortak kontrole tabidir. Bu nedenle yonetimin tercihi dogrultusunda
6zsermayeden pay alma yontemi ile konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. (Vaillant), Ko¢ Toplulugu sirketlerinden Ko¢ Holding A.S., Temel Ticaret
ve Yatirim A.S. ile Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel, Suna Kirag, Mustafa V. Kog, Y.Ali Ko¢ ve Kog¢ Holding
Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'nin (Saticilar) olusturdugu %72,56'sim1 temsil eden hisselerin satin alinmasi
iliskin hisse devir iglemlerinin 5 Ekim 2007 tarihinde sonuglanmasi ile, 26 Mayis 2008 tarihinde son bulan
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklar Genel Kurullari'nda vekaleten oy kullanilmasina
ve Cagr1 yoluyla Vekalet veya hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar hakkinda Seri:IV, 8 nolu tebligi uyarinca
yapilan zorunlu ¢agri neticesinde Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. ortaklik pay1 %96,19 a ulasmustir.

Sirket, 5 Ekim 2007 tarihinde, bagli ortakliklarindan DD Heating’in Temel Ticaret A.S.’ye ait olan %50’lik
kismint 28.120.000 Avro bedelle satin almistir. S6z konusu tutarin 8.120.000 Avro tutarindaki kismi 5 Ekim
2007 tarithinde ddenmistir. S6z konusu tutarin geri kalan 20.000.000 Avro tutarindaki kismi 5 Mart 2009
tarihinde 6denmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Demirdékiim ve konsolide olan bagli ortakliklar1 Panel,
Demiladi ve DD Heating bundan boyle Sirket ve baglh ortakliklar: veya Sirket olarak adlandirilacaktir.



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE L )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Faaliyet Konusu

Sirket, panel radyator, su isiticilari, merkezi 1sitma sistemleri, kigisel 1sitma cihazlart ve klima gibi dayanakli
tilketim malzemeleri {iretimi Ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma flkeleri
a) Uygunluk Beyani

Demirdokiim ve Panel muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlari ve T.C. Maliye
Bakanligi’nca yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde tutmaktadir.

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gdsteren bagh ortakliklar1 DD Heating ve Demiladi, sirasiyla, ticaret sicillerinin
kayitlt oldugu Ingiltere ve Cin Halk Cumhuriyeti’nde gegerli olan kanun ve mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
muhasebe kayitlarint tutmaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolart Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’’mt (“UMS / UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.
maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimnlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS / UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamstir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢cin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamustir.

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal
tablolari, 29 Mart 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, konsolide
finansal tablolarin yayimi sonrasinda, konsolide finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

b) Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

¢) Ol¢iim Esaslar
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlgiilen tiirev finansal araglar ve geri kazanilabilir degeri

lizerinden muhasebelestirilen deger diisiikliigline ugramis maddi duran varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.
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d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Demirdokiim ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan bagli ortakliginin gegerli para birimi ve raporlama para birimi
Tiirk Lirast’dur.

DD Heating, Chung Mei ve Demiladi’nin gegerli ve sunum para birimleri sirasiyla ingiliz Sterlini, Hong-Kong
Dolar1 ve Renminbi’dir. DD Chung Mei’nin bagli ortakligi olan Dongguan Dei Chung Metal Appliance
Limited’in gegerli para birimi Renminbi’dir.

e) Yabanci Para
i) Yabanci para islemler

Yabanci para iglemler, ilgili bagli ortakliklarin gecerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmiglerdir. Yabanct para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama tarihindeki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya zarari,
donem basindaki gecerli para birimi cinsinden hesaplanmis tutarin, déonem sonu kurundan g¢evrilmis tutari ile
arasindaki fark: ifade eder.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolar1 kendi gegerli para birimlerine gore hazirlanmig
olup, bu finansal tablolar UMS 21 (Kur Degisiminin Etkileri) uyarmnca konsolidasyon amagl olarak TL’ye
cevrilmistir. Sirket, finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi olarak TL’yi belirlemistir.
Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii i¢in segilen para birimi hari¢ biitiin para birimleri yabanci
para olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kazang¢ ve kayiplar, kar veya zararda yabanci para islemlere
iligkin kur farklar1 hesabinda yansitilmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yukarida anilan 17 Mart 2005 tarihli
karar neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona erdigi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren TL, yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

ii) Yabanci operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yiikiimliilikkleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye raporlama tarihindeki
doviz alis kuru ile TL’ye gevrilir. Yabanci operasyonlarin gelir ve giderleri ortalama doviz alig kuru ile TL’ye
cevrilir. Yeniden ¢evrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklar1 6zkaynaklar altinda diger kapsamli gelir
altindaki yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir. Yurtdigt faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi
durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gecerli olan bilango tarihindeki doviz alig kurlari ve
ortalama kurlar asagidaki gibidir :

| | 31 Aralhk2010 | 31 Arahk?2010 | 31 Aralik2009 | 31 Aralik 2009 |

Bilanco Kuru Ortalama Kur Bilango Kuru Ortalama Kur
Ingiliz Sterlini 2,3886 2,3156 2,3892 2,4132
Renminbi 0,2285 0,2203 0,2206 0,2261

f) Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarini
icermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel politikalar1
iizerinde giicliniin olmasi ile saglanir.

Sirket’in  bagli ortakliklar1 Panel, DD Heating ve Demiladi tam konsolidasyon yontemi ile
muhasebelestirilmistir. Bu sirketlerde ana ortaklik dis1 pay bulunmamaktadir. Dolayisiyla 6z sermaye altinda ve
kapsaml1 gelir tablosunda ana ortaklik dis1 paylar ifade edilmemistir.
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i) Baglh ortakliklar

[lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde kontrol
giicline sahip oldugu bagli ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma hakkinin
%50’den fazlasim kullanma yetkisine sahipse veya %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte, finansal ve faaliyet politikalari tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarin1  Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket
konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini ve
bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim kontroliiniin basladig
tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

ii) Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Sirket’in ortak kontroliinde olan ve finansal ve faaliyet politikalart {izerinde dnemli derecede etkisi bulunan
sirketler miisterek yonetime tabi ortakliklar (“is ortakliklar1”) olarak tanimlanmustir. lisikteki konsolide finansal
tablolara, Sirket’in baglangigta elde etme maliyeti ile kaydettigi miisterek yOnetime tabi ortakliklarin net
varliklart Sirket’e istirak oranlar1 dogrultusunda, 6zsermaye yontemine gore, kar veya zarara yansitilmaktadir.

Istirak edenin istirakteki tiim payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde, istirak eden ortaklik istirak adina
yikiimliltikler iistlendigi veya ddemeler yaptigi Olgiide, bu tutarlart bir yiikiimliiliik ve zarar olarak finansal
tablolarinda izler. Miisterek yonetime tabi ortakligin daha sonraki déonemlerde kar etmeye baglamasi durumunda,
bu karin daha 6nce finansal tablolara alinmayan zararlari asan kismu istirak edenin finansal tablolarina yansitilir.

iii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ig¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligm konsolidasyona tabi bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen
islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki payr oraninda netlestirilmistir.
Gergeklesmemis zararlar deger diisiikliigiine dair kanit olmadig: siirece gergeklesmemis kazanglarla ayni sekilde
silinirler.

iv) Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Ucgiincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullamlarak muhasebelestirilmistir. Satin alma maliyeti,
satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliilikklerin ve istirakin kontroliinii elde etmek igin
¢ikarilan Ozsermaye araclarinin ger¢ege uygun degerleri toplami ve isletme satin almasina direk olarak
atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 3’e gore kayda alinma sartlarini karsilayan
belirlenebilen varliklar, yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri iizerinden kayda
aliur.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda, kullanilan ilkeler, esaslar, varsayimlar ve kurallar,
SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebliginde atifta bulunulan “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’na uygun olarak belirlenmekte ve tutarl: bir sekilde uygulanmaktadir.

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performans: veya nakit akimlar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir ve bu kapsamda yapilan degisiklik geriye doniik olarak da uygulanir. Yapilan
politika degisikliginin uygulanmasi, gelecek donemlere de yansimasi durumunda, ilgili politika degisikliginin
etkileri, degisikligin yapildig1 donemlerde finansal tablolara alinir.
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Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir.

Muhasebe politikalarinin  yanlis uygulanmasi, bilgilerin yanlis yorumlanmasi, dikkatten kagmasi ve
matematiksel hatalarin olmasi durumunda, hata tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Hatanin fark edildigi
donemde kar veya zararin belirlenmesinde dikkate alinmaz. Hatanin niteligi, 6nceki donemlerdeki diizeltmelerin
toplam tutari, karsilastirmali bilgi verilen her donemdeki diizeltme tutarlari konularinda agiklama yapilir.

Cari donem ile tutarli olmasi agisindan karsilastirmali finansal tablolar yeniden siniflandirilmaktadir. Asagida bu
smiflamalar ile ilgili agiklamalar bulunmaktadir;

° Geemis donem kapsamli gelir tablolarinda, pazarlama satis dagitim giderlerinde gosterilen 14.104.596 TL
tutarindaki ciro primi, ekteki konsolide finansal tablolarda net satiglara siniflandirilmustir.

° Gegmis donem kapsamli gelir tablolarinda, diger faaliyet gelirlerinde gosterilen 3.324.101 TL tutarindaki
cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur farklar1, ekteki konsolide finansal tablolarda finansman
gelirlerine siniflandirilmastir.

. Gegmis donem kapsamli gelir tablolarinda, diger faaliyet giderlerinde gosterilen 5.566.471 TL tutarindaki
cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur farklar1, ekteki konsolide finansal tablolarda finansman
giderlerine siniflandirilmistir.

. Gegmis donem kapsaml gelir tablolarinda, net satiglarda gosterilen 9.268.661 TL tutarindaki ihracat
navlun giderleri, ekteki konsolide finansal tablolarda pazarlama satis dagitim giderlerine
simiflandirilmstir.

° Gegmis donem kapsamli gelir tablolarinda, faaliyet giderlerinde gosterilen 11.811.514 TL tutarindaki

garanti giderleri, ekteki konsolide finansal tablolarda satislarin maliyetine siniflandirilmastir.
Yeni ve Revize Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

1 Ocak 2010 tarihinden sonra gegerli olan standartlarin, standartlardaki degisiklikler ve yorumlarm 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren hesap yila ait konsolide finansal tablolar tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda heniiz
gegcerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Yeni standart ve yorumlarin,
Sirket’in konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarara yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde bulundurularak yapilan
varsayimlar, konsolide finansal tablolar igerisinde ilgili kisimlarda anlatilmstir.
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Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat, gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye girmelerinin olasi olduklar1 ve s6z konusu faydalar giivenilir
olarak olgiilebildikleri durumlarda kayitlara alinir. Hasilat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve
miktar indirimleri de g6z 6niinde tutularak, alinan ve alinacak bedelin ger¢ege uygun degeri ile olgiiliir. Ayrica
hasilatin kayitlara alinmasi i¢in igletmenin mallarin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmis
olmasi, isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligi siirdiirmiiyor olmas1 ve isleme iliskin
yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde 6l¢iilebiliyor olmasi gerekmektedir.

i) Mallarin Satislari
Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarimin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten
sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir. Vadeli Tiirk Lirasi cinsinden satiglar indirgenmis
pesin degeri iizerinden hasilat kaydedilmektedir. Satis bedelinin nominal degeri ile indirgenmis pesin
degeri arasindaki fark, finansman geliri olarak etkin faiz yontemiyle tahakkuk esasina gore ilgili
donemlere kaydedilir.

i) Hizmet gelirleri
Sirket, miisterileriyle garanti siiresinin bitimini takiben ek bakim sozlesmeleri imzalamaktadir. Ek bakim
sozlesmesi gelirleri sozlesmesinin Omrii  siiresince tahakkuk esasmma gore kar veya zarara
kaydedilmektedir. Bakim sozlesmesi gelirlerinin tahakkuk etmemis kismui bilangoda gelecek yillara ait
gelirler icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar, bankalardaki para, kisa vadeli mevduatlar ve kredi karti
alacaklarindan olusmaktadir. Kredi kart1 alacaklari, kredi karti ile yapilan ek bakim sdzlesme satist tutarlarini
icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplanu ile gosterilmistir.
Stoklar

Stoklar, maliyet degeri veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenmistir. Net gergeklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasinda olusacak ek maliyetler diisiilerek tahmin edilen tutardir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan maliyetleri igerir.

Stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan maliyetler; ithalat vergileri ve diger vergiler
(indirim konusu yapilabilecekler hari¢) ve nakliye, yiikleme bosaltma maliyetleri ile malzeme ile dogrudan
baglantisi kurulabilen maliyetleri igerir.

[lk madde ve malzemelerin satin alma maliyeti, pesin degerine indirgenmis satin alma fiyatina stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan maliyetler ilave edilerek olusturulur. Degerleme iglemi ise
agirlikli ortalama maliyet yontemine gore yapilmaktadir. Satin almanin nominal degeri ile pesine indirgenmis
degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemiyle tahakkuk esasina gore finansal giderler igerisine kaydedilmektedir.

Mamul ve yar1t mamul maliyeti; direkt malzeme, is¢ilik, genel iiretim giderlerini igermekte ve agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlenmektedir.
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Finansal Araclar
i) Tiirev olmayan finansal varliklar:

Sirket, alacaklari ile mevduatlarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar
Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinir.

Sirket, finansal varlikla ile ilgili s6zlesme uyarinca olan nakit akislari ile ilgili haklar: sona erdiginde veya ilgili
haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini transfer ettigi bir alim satim islemiyle
devrettiginde ilgili finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal hakki oldugunda ve islemi net
bazda gerceklestirmek ya da varligin gergeklesmesi ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesini es zamanli yapmak
konusunda niyetinin bulunmas1 durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda gostermektedir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal varliklari ticari ve diger alacaklardir.
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar aktif piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar baglangicta gergege uygun degerlerine dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.

[k kayitlara alinmalarini miiteakiben ticari ve diger alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akimlarmin etkin
faiz oranlari kullanilarak indirgenmis degerleri iizerinden deger disiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklar, ileri vadeli ¢ekleri ve senetleri, ticari ve diger alacaklar1 kapsamaktadir.

Sirket, ¢eklerinin ve alacaklarmin bir kismini faktoring yolu ile tahsil etmektedir. Sirket’in, temlik edilen
alacagin misteriden tahsil edilmesine kadar tahsilat riskinin Sirket’e ait olan kabil-i rucu ve Faktoring Sirketi’ne
ait olan gayrikabil-i rucu islemleri bulunmaktadir. Gayrikabil-i rucu islemler, bilangoda ticari alacaklardan
netlenmektedirler. Faktoring giderleri tahakkuk esasina dayali olarak finansman giderleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

ii) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sirket borg¢lanma senetlerini ve ikinci dereceden yiikiimliilikklerini baslangigta olusturulduklar: tarih itibariyle
muhasebelestirmektedir. Diger biitiin finansal yiikiimliliikler i¢in muhasebelestirilme tarihi Sirket’in arag ile
ilgili s6zlesme uyarinca dogan yiikiimliilikklere taraf oldugu tarihtir.

Sirket, finansal yiikiimliilik ile ilgili s6zlesmeye bagl taahhiitleri sona erdiginde veya iptal edildiginde ilgili
finansal ylikiimliiliigii kayitlarindan cikarir. Sirket tarafindan tesis edilmis finansal varliklara transfer edilen
faydalar ayr1 bir varlik ya da yiikiimliilikk olarak kaydedilmistir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal hakki oldugunda ve islemi net
bazda gerceklestirmek ya da varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanli yapmak
konusunda niyetinin bulunmas1 durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda gostermektedir.

Sirket’in tlirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri; finansal bor¢lar, iligkili taraflara borglar, ticari borglar, ticari
borglar i¢ine siniflandirilan verilen 6deme emirleri ve diger borg¢lardir.

Bu tiir finansal yiikiimliilikler baslangigta gercege uygun degerlerine dogrudan iligkilendirilebilen islem

maliyetlerinin eklenmesiyle 6lgiilmektedir. Tlk kayitlara almmalarini miiteakiben finansal yiikiimliiliikler etkin
faiz oranm1 kullanilarak indirgenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir.
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iii) Tiirev finansal araclar (Nakit akis riskinden korunma muhasebesi dahil):

Sirket, bakir fiyatlarindaki degisimden korunmak amaciyla tiirev finansal aracglar kullanmaktadir. Riskten
korunmanin ilk kayitlara alinmasinda, Sirket riskten korunma araglari ve riskten korunan araclar arasindaki
iligkiyi, ilgili riskten korunma isleminin risk yonetimi amaclarin1 ve stratejilerini ve riskten korunmanin
etkinligini 6l¢cmede kullanilacak olan yontemleri resmi olarak belgelemektedir.

Tirev finansal araclar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirevlere atfedilen ilgili islem
maliyetleri olustuklar: tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. {lk kayitlara alinmalarin1 miiteakiben, tiirevler
gercege uygun degerleriyle olciiliir ve olugan degisimler asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit akim riskinden korunma

Bir tiirev olmayan finansal yiikiimliiliik, kar veya zarar etkileyecek gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini islemle
ilgili yabanci para riskinin nakit akislar iizerindeki riskinden korunma araci olarak tasarlandiginda; tiirev
olmayan finansal yiikiimliliigin yabanci para degerlemesinde meydana gelen kazang veya kayiplarin etkin
oldugu tespit edilen kismu diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve dzkaynaklar altinda riskten
korunma yedeklerinde gosterilir.

Diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilen tutarin buradan ¢ikarilip kar veya zarara dahil olmasi, finansal
riskten korunmaya konu olan tahmini nakit akiglarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya dénemlerde,
yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisine kaydedilir. Tirev
olmayan finansal yiikiimliiliiglin yabanci para degerlemesindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Riskten korunma araglari, riskten korunma muhasebesi kistaslarina arttk uymuyorsa, vadesi gecmis veya
satilmigsa, sona erdirildiyse veya kullanildiysa, riskten korunma muhasebesi ileriye yonelik olarak durdurulur.
Onceden diger kapsamli gelir icerisinde kaydedilen ve ozsermaye altinda finansal riskten korunma fonu
icerisinde gosterilen birikmis kar veya zararlar hemen kar veya zararda kayitlara alinir. Diger durumlarda ise
6zkaynaklarda kayitlara alinan tutar, riskten korunmaya konu olan kalem kar veya zarari etkilediginde kar veya
zarara transfer edilir.

Sirket yabanci para riskinden korunmak igin, Sterlin bazindaki uzun vadeli yabanci kredileri (tiirev olmayan
korunma araci) ile irettigi veya alim/satim islemlerini gergeklestirdigi liriinlerin satisindan saglayacagi Sterlin
bazindaki doviz bazli nakit akiglarini eslestirmistir. Gelecekte beklenen Sterlin bazinda nakit akimlari i¢in 3
yillik projeksiyon yapilmigtir. 30 Eyliil 2010 itibariyla, Sirket’in gerceklestirdigi etkinlik testinin sonucuna gore
finansal riskten korunma isleminin konusunu tegkil eden tahmini iglemin ( tahmin edilen Sterlin bazinda nakit
akimlar1) ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmamasi sebebiyle nakit akis riskinden korunma muhasebesine son
verilmigtir.

Bir tiirev araci kayitlara alinmig bir varligi, yiikimliiligii veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilir ve 6zkaynak altinda riskten korunma yedeklerinde gosterilir.

Tiirevin gercege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger
finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan tutar,
varlik kayit altina alimirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, &zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zaran etkiledigi donemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger
tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye
kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.
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iv) Sermaye:
Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak smiflanir.
Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman geliri, yatirimlardan elde edilen faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icermektedir. Faiz geliri, etkin
faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir. Istiraklerden elde edilen
temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, gesitli banka komisyonlarini, faktoring giderlerini ve kur
farki giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da tretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma
maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insaati veya iiretimi ile ilgili dogrudan baglantisi bulunan bor¢lanma
maliyetleri o varligin maliyeti icerisinde aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin hedeflendigi sekilde kullanima veya
satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Bunun digindaki bor¢lanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde kar veya zarar
kaydedilir.

Satilmaya Hazir Duran Varhklar

Satilmaya hazir duran varliklar, 6deme giigliigiine diismiis borglularin sirkete olan yiikiimliiliklerine karsilik
olarak almmmig gayrimenkulleri temsil etmektedir. Bu varliklar varsa giincel ekspertiz raporlarinda belirtilen
deger, yoksa tapularinda belirlenen degeri goz 6niinde bulundurularak, Sirket’in kayitlarindaki net defter degeri
veya gercege uygun degerinden diisiik olaniyla gosterilmektedir. Bu varliklar satildiginda, satis geliri ve varligin
taginan degeri arasindaki fark kar veya zarara yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baglangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine
kadar, uygun diizeltme katsayisi ile ¢evrilmek suretiyle enflasyona gore yeniden diizenlenmis maliyet degerleri
tizerinden taginmaktadir. Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman disiildiikten ve eger
var ise deger diigiikligii karsilig1 ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi
varligt kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde kar veya zarara kaydedilmektedir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Bir tesis, makine veya cihazin farkli ekonomik émiirlere sahip parcalar1 var ise, ayr1 kalemler (temel birlesenler)
olarak muhasebelestirilirler.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasi veya itfasinda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi
duran varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kapsamli gelir
tablosunda “diger faaliyetlerden gelir ve karlar / (gider ve zararlar)” hesaplarinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulur. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet degerleri iizerinden asagida belirtilen
tahmini faydali 0miirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen varliklar kira siiresi veya faydali omriinden kisa olani dikkate alinarak amortismana tabi
tutulmaktadir. Arazi ve arsalar faydali Omiirleri siirsiz kabul edildiginden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

14



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE L )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Ekonomik

Omiirleri
Yertistii yer alt1 diizenleri 30 yil
Binalar 30 yil
Déseme ve demirbaglar 12 yil
Makina tesis ve cihazlar 5-15y1l
Kalip ve modeller 3-7 yil
Araglar 3-5 yil
Ozel Maliyetler 5yl

Faydali omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegcirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
i) Serefiye

Serefiye; bagli ortaklik iktisabinda ortaya g¢ikar. Serefiye, iktisap edilen aktif, pasif ve yiikiimliiliklerin ger¢ege
uygun degerinin Sirket’in payina diisen kismi lizerindeki iktisap maliyeti fazlaligini gosterir. Fazlalik negatif ise
(negatif serefiye) dogrudan kar zarar hesaplariyla iliskilendirilir.

Serefiye, maliyet degerinden kalic1 deger kayiplar diisiilerek dl¢iiliir.
ii) Gelistirme giderleri

Gelistirme giderleri, yeni iriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen iriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje
maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmast ve maliyetlerin
giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger
gelistirme giderleri ve arastirma giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Gelistirme giderlerinin tahmin edilen faydali
Omiirleri 5 senedir.

iii) Diger maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baslangic olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine
kadar, uygun diizeltme katsayisi ile ¢evrilmek suretiyle enflasyona gore yeniden diizenlenmis maliyet degerleri
tizerinden taginmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin aktiflestirilebilmesi igin ilgili varligin isletmeye
gelecekte saglayacagi ekonomik fayda tespit edilebilir olmali ve varligin maliyeti glvenilir bir sekilde
oOlgiilebilmelidir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden birikmis itfa pay1 ve eger varsa deger
diisiikliigt indirilerek yansitilir. Gelistirme maliyetleri disindaki Sirket i¢inde yaratilan maddi olmayan duran
varliklar aktiflestirilmemekte, ilgili yilda kar veya zarara kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar
lisans yazilimlarindan olugmakta olup dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini faydali 6mrii
iizerinden itfa edilmektedir. Tahmini faydali dmiirler 3 ile 5 yil arasindadir.

itfa pay1 oranlar1, ekonomik dmiirler ve kalan degerler her hesap dénemi sonunda gdzden gegirilmektedir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii
i) Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her raporlama
tarihinde deger disiikliigi olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili
finansal varligin ilerideki nakit akimlarim1 olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigii oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit borglunun temerriidiinii, Sirket’in aksini dikkate
alamayacag1 kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun iflas etme ihtimalinin
olusmasim ve menkul bir kiymetin aktif pazarmin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir.ilave olarak,
menkul bir kiymetin gergege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli dlgiide ve kalici olarak diismesi de
deger diistikliigliniin nesnel kanitidir.

Sirket alacaklardaki ve vadeye kadar elde tutulan yatirnmlardaki deger diisiikligiine dair kanitlari hem ilgili
varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Tiim tek basina 6nemli olan alacaklar ve vadeye
kadar elde tutulan yatirimlar deger diistikliigii agisindan ayr1 ayri degerlendirilmektedir. Tiim tek basina 6nemli
alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan yatirimlardan ayri ayri deger diisiikliigline ugramadig: tespit edilenler,
daha sonra toplu olarak gergeklesen ancak heniiz tanimlanmamis bir deger diigiikliigiine maruz kalip kalmadigi
konusunda degerlendirilir. Tek bagina 6nemli olmayan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan yatirnmlar benzer
risk karakterlerine gore gruplanarak toplu sekilde deger diisiikliigli konusunda degerlendirilir.

Sirket toplu olarak deger diisiikliigii hakkindaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat zamanlamasi ve
olusan zararin ge¢gmisteki egilimini, yonetimin giincel ekonomik durum hakkindaki yargisina goére giincelleyerek
olusturur.

Bir finansal varliktaki deger diistikliigii, varligin kayitli degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir. Kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir ve alacaklar bir karsilik hesabina yansitilir. Deger diistikligii gosteren varlik
iizerinden hesaplanan faizler iskonto edilmeye devam edilirler. Bilanco tarihi sonrast gerceklesen bir durum
deger diistikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda ters ¢evrilir.

ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenen vergi varliklart diginda kalan her bir varliga iligskin deger
kayb1 olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye i¢in geri kazanilabilir tutar her y1l aynm1 zamanda tahmin
edilir.

Varligin ya da nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini
gosteren vergi Oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger
diisiikliigt testi i¢in, varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1
nakit girisi iireten en kiiciik birimlere (“nakit iireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye
deger diistikliigii testi i¢in birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit lireten birimlere paylastirilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Nakit {ireten birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diisiikligi
oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki diger varliklarin
defter degerlerinden oransal olarak diisiiliir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Gelir vergisi dzsermaye ile
iligkilendirilmeyen bir kalem olmadikga kar zarar hesaplart ile iligkilendirilir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Sirket’in cari vergi
yiikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyle gegerli olan vergi orant kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yuktmliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlegsmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varhigi kaydedilmez.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir raporlama tarihi itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: Glgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan vergi oranlari {izerinden
hesaplanir ve kar veya zarara kaydedilir. Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkli bir déonemde
dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise dogrudan 6zkaynaklar hesap grubuyla iliskilendirilir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin odenen vergi tutarlartyla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligii de herbir sirket icin netlestirilmektedir.
Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi vermesine
izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildigi tizere vergi karsiliklari ayr1 ayri
sirket bazinda hesaplanmuistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminati Karsihg:
a) Tammlanan Fayda Plam :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir.

Sirket, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve Sirket’in
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandig
deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar veya zarara yansitilmustir.

b) Tanimlanan Katki Planlari :

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demekte ve bazi personeli igin
Bireysel Emeklilik Sistemine 6deme yapmaktadir. Sirket’in bu primleri 6dedigi siirece bagka yikiimliligi
kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlamasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin  boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmast ve bolimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismuidir. Sirket, faaliyet boliimlerini
cografi bolgelerine gore izlemekte ve raporlamaktadir.
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Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net déonem karimin, raporlama boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsihklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir igletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigi (yasal
ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmast
olasilig1 mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliiglin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
almmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gdzden
gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

iligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varli§inda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

@ S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i)  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni1 is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya
(iif)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmas ;

(© Tarafin, Sirket’in ortak girigimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas,

U] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e¢)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast;

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Sirket isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimlarini, net kar/zararin, gayri
nakdi islemlerin, ge¢mis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikis tahakkuklarinin veya ertelemelerinin
ve yatirim ve finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi
dolayli yonteme gore gosterir. Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bloke
degerlerin haricinde kalan kasa ve bankalarda bulunan nakdi tutarlari igermektedir.

18



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE L )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama Islemleri

Sirket'e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini dngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diigiik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her
bir donem icin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani tiretecek sekilde anapara ve finansman
gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan kar veya zarara yansitilmaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri kar veya zararda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

3. IS ORTAKLIKLARI

Demirdokiim Chung Mei Industries Ltd., dayanikli tiiketim mallar1 imalat1 ve satis1 i¢in 2002 yilinda Hong-
Kong’ ta kurulmugstir. Sirket, DD Chung Mei’nin %55 oraninda hissesine sahiptir. DD Chung Mei’nin 6denmis
sermayesi 14.820.000 HK$ dir. DD Chung Mei, Cin Halk Cumhuriyet’indeki ortagt Chung Mei Industries Ltd.
ile ortak yoOnetime ve ortak kontrole tabidir. Sirket yonetimi ilgili is ortakligt &zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmistir. DD Chung Mei Industries Ltd.’in 2008 Eyliil tarihinden itibaren faaliyetlerine ara
verilmistir. Hukuki ihtilaf nedeniyle DD Chung Mei’nin 31 Aralik 2010 mali tablolar1 temin edilememistir. 31
Aralik 2008 tarihli mali tablolarina gore %55 hisseye tekabiil eden G6zsermaye paymmz 1.758.355 TL olarak
hesaplanmistir. Ancak mevcut ihtilaf ve bu ihtilafin is ortakligina getirecegi mali yiik dikkate alinarak ilgili tutar
icin, ekteki finansal tablolarda deger dusiikliigi karsiligi ayrilmstir.

31.12.2010 31.12.2009
Istirak Istirak
Oram (%) TL Orani (%) TL
Chung Mei 55% 1.758.355 55% 1.758.355
Net kardan sirket payina diisen tutar - -
Deger diisiikligii karsiligi (1.758.355) (1.758.355)

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoénetim amagli olarak Sirket {i¢ ayr1 cografi bolgede organize olmustur: Tiirkiye, Ingiltere ve Cin. Bu béliimler
Sirket’in faaliyet raporlamasinin bazini olusturmaktadir. Tirkiye bolgesi Demirdokiim ve Panel’in faaliyetlerini,
Ingiltere bolgesi DD Heating’in faaliyetlerini ve Cin bolgesi de Demiladi’nin faaliyetlerini igermektedir.

Raporlanan her bir bolime ait sonuglarla ilgili bilgiler agagida sunulmustur. Performans, Sirket yonetimi
tarafindan incelenen i¢ yonetim raporlarinda da oldugu gibi boliim faaliyet kar1 baz alinarak olgiiliir. Sirket
yonetimi, boyle bir bilginin bu sektorlerde faaliyet gosteren diger kuruluslara gore, belli boliimlerin sonuglarinin
degerlendirilmesinde en gegerli bilgi olduguna inandig1 igin, faaliyet kari, performansi o6lgmek igin
kullanilmaktadir. Boliimler arasi fiyatlandirma piyasa kosullarina uygun olarak belirlenmektedir.
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Sirket'in konsolide gelirleri Tiirkiye, Cin ve Ingiltere'deki operasyonlarindan elde edilmektedir. Sirket'in cografi
boliimlere gore 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki raporlama bilgileri asagidaki gibidir :

31 Arahk 2010 Tiirkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Cari / Donen Varliklar 457.238.734 12.786.521 3.710.208 473.735.463 (75.667.966) 398.067.497
Cari Olmayan / Duran Varliklar 81.539.110 - 350.807 81.889.917 (40.150) 81.849.767
Finansal Varliklar (net) 98.392.426 23.169.420 - 121.561.846 (121.561.846) -
Toplam Varliklar 637.170.270 35.955.941 4.061.015 677.187.226  (197.269.962) 479.917.264
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 328.040.689 35.878.974 4.271.357 368.191.020 (75.803.208) 292.387.812
Uzun Vadeli Yiiktimliliikler 125.716.903 - - 125.716.903 - 125.716.903
Ozsermaye 210.673.237 5.350 (312.460) 210.366.127  (122.977.353) 87.388.774
Net Kar / (Zarar) (27.260.559) 71.617 102.118 (27.086.824) 1510599  (25.576.225)
Toplam Yikiimliiliikler 637.170.270 35.955.941 4.061.015 677.187.226  (197.269.962) 479.917.264
31 Aralik 2009 Tiirkiye Ingiltere Cin Toplam  Eliminasyon Konsolide
Cari / Donen Varliklar 486.915.297 36.579.128 2.534.817 526.029.242 (71.933.989) 454.095.253
Cari Olmayan / Duran Varliklar 102.547.086 39.260 354.622 102.940.968 551.421 103.492.389
Finansal Varliklar (net) 98.392.426 23.175.240 - 121.567.666  (121.567.666) -
Toplam Varliklar 687.854.809 59.793.628 2.889.439 750.537.876  (192.950.234) 557.587.642
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 368.752.105 59.790.536 3.183.252 431.725.893 (69.963.516) 361.762.377
Uzun Vadeli Yikimlilikler 112.123.017 - - 112.123.017 - 112.123.017
Ozsermaye 216.526.282 1.013.509 (142.810) 217.396.981  (122.311.837) 95.085.144
Net Zarar (9.546.595) (1.010.417) (151.003) (10.708.015) (674.881)  (11.382.896)
Toplam Yiikiimliiliikler 687.854.809 59.793.628 2.889.439 750.537.876  (192.950.234) 557.587.642
1 Ocak - 31 Aralik 2010 Tiirkiye Ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 562.267.902  30.013.370  5.969.779  598.251.051 (151.406.257)  446.844.794
Satiglarin Maliyeti (-) (506.420.064) (30.462.384) (5.206.315) (542.088.763) 154.123.667 (387.965.096)
Briit Kar / (Zarar) 55.847.838 (449.014) 763.464 56.162.288 2.717.410 58.879.698
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (38.602.250) (8.835)  (484.649)  (39.095.734) - (39.095.734)
Genel Yonetim Giderleri (-) (42.868.167) (280.343)  (451.958) (43.600.468) 982.738  (42.617.730)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.800.181) - - (2.800.181) - (2.800.181)
Diger Faaliyet Gelirleri 8.471.685  1.169.744  291.027 9.932.456  (1.227.063) 8.705.393
Diger Faaliyet Giderleri (-) (5.655.709) - - (5.655.709)  (2.940.525)  (8.596.234)
Faaliyet Kar1 / (Zarari) (25.606.784) 431552 117.884  (25.057.348) (467.440)  (25.524.788)
Finansal gelirler 28.690.300 87.202 - 28.777.502 (370.916) 28.406.586
Finansal giderler (-) (36.101.678) (384.531) (6.988)  (36.493.197) 2.940.525 (33.552.672)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (33.018.162) 134.223 110.896  (32.773.043) 2.102.169 (30.670.874)
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1 Ocak - 31 Aralik 2009 Tiirkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon  Konsolide

Satis Gelirleri (net) 592.117.325  53.607.647  3.360.059  649.085.031 (159.806.469)  489.278.562
Satislarin Maliyeti (-) (495.572.297) (57.032.957) (3.362.918) (555.968.172) 159.477.635 (396.490.537)
Briit Kar / (Zarar) 96.545.028  (3.425.310) (2.859) 93.116.859 (328.834) 92.788.025
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (42.141.229) (8.009.582)  (232.626)  (50.383.437) - (50.383.437)
Genel Yonetim Giderleri () (36.446.475)  (2.175.872)  (323.990) (38.946.337)  1.037.952 (37.908.385)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.086.765) - - (2.086.765) - (2.086.765)
Diger Faaliyet Gelirleri 4.604.747  17.789.807 414.622 22.809.176  (1.614.958) 21.194.218
Diger Faaliyet Giderleri (-) (2.039.490)  (9.582.350) - (11.621.840) - (11.621.840)
Faaliyet Kar1/ (Zarari) 18.435.816  (5.403.307)  (144.853) 12.887.656 (905.840) 11.981.816
Ozkaynak yont.degerlenen yatrimlarin zararlari (1.758.355) - - (1.758.355) - (1.758.355)
Finansal gelirler 31.702.614 - (3.563) 31.699.051 - 31.699.051
Finansal giderler (-) (59.184.415) (184.703) - (59.369.118) - (59.369.118)
Vergi Oncesi Zarar (10.804.340)  (5.588.010)  (148.416) (16.540.766) (905.840)  (17.446.606)

Yatirim harcamalar1 ve nakit ¢ikisi gerektirmeyen gider ve karsiliklarin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009

tarihlerindeki raporlama bilgileri agagidaki gibidir :

01 Ocak-31 Arahk 2010 Tiirkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide

Yatirim harcamalari 8.503.559 - 4.846 8.508.405 - 8.508.405
Amortisman giderleri 11.183.309 39.248 9316  11.231.873 - 11.231.873
Stiipheli alacak karsilig1 14.466.131 - - 14.466.131 - 14.466.131
Stok deger duigiikliigii karsiligi, net degisim 368.453  (2.966.155) (8.337)  (2.606.039) - (2.606.039)
Garanti giderleri,net degisim 9.701.691 (1.197.755) - 8.503.936 - 8.503.936
Maddi duran varliklarin deger diigikligi 6.236.645 - - 6.236.645 - 6.236.645
Kidem tazminati karsilig 2.244.634 - - 2.244.634 - 2.244.634
Ilk ¢alistirma montaj karsilig (2.498.623) - - (2.498.623) - (2.498.623)
Dava giderleri karsilig1 5.760.325 - - 5.760.325 - 5.760.325
Caliganlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklar 3.556.077 - - 3.556.077 - 3.556.077
01 Ocak-31 Arahk 2009 Tiirkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide

Yatirim harcamalari 17.118.965 - 1.130 17.120.095 - 17.120.095
Amortisman giderleri 11.062.314 233.867 11.243  11.307.424 - 11.307.424
Siipheli alacak karsiligi,net degisim 9.000.000 6.155.443 15.155.443 - 15.155.443
Stok deger diisiiklugii kargihigi,net degisim 4.775.355 (3.219.457) 49.109 1.605.007 - 1.605.007
Garanti gider karsiligi,net degisim 10.319.507 1.492.007 - 11.811.514 - 11.811.514
Serefiye deger distikligi - - 4.560.928 4.560.928 - 4.560.928
Kidem tazminati karsilig 2.147.081 2.147.081 - 2.147.081
[k cahistirma montaj karstlig1 4474712 - - 4474712 - 4474712
Dava giderleri karsilig1 3.129.274 - - 3.129.274 - 3.129.274
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kasa 52.658 47.824
Banka
- vadesiz mevduat 9.306.066 13.161.431
- vadeli mevduat - 1.944.270
Kredi kart1 alacaklar1 2.079.308 1.192.177
11.438.032 16.345.702
Eksi: Bloke degerler (2.079.308) (1.192.177)
Nakit akim tablosuna baglanan tutar 0.358.724 15.153.525

31 Aralik 2010 tarihinde vadeli mevduat yapilmamistir (31 Aralik 2009 tarihinde 900.000 Avro %0,50 faizle

01.01.2010 vadeli Avro mevduat yapilmistir).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kredi kart1 alacaklari {izerinde banka blokaji bulunmaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Kisa vadeli finansal borg¢lar 81.383.383 110.410.687
Uzun vadeli finansal borglar 114.010.100 105.124.843
Krediler Toplanu (not:29) 195.393.483 215.535.530
Kisa vadeli finansal kiralama borglari -- 14.219
Uzun vadeli finansal kiralama borglari -- --
Finansal Kiralama Borg¢lari Toplam (not:29) -- 14.219
195.393.483 215.549.749
a) Krediler
31 Arahlik 2010
Doviz
Tutari Faiz Oram Vade Tutar

Kisa Vadeli
Finansman Kredileri EUR 16.048 Euribor+0,8% 03.01.2011 32.883
GBP 2503  GBP Libor+0,8% 03.01.2011 5.978
Banka Acik Kredisi TL 81.344.522 7.88% - 8.40% 01.01.2011/ 31.03.2011 81.344.522
81.383.383

Uzun Vadeli
Finansman Kredileri EUR 23.000.000 Euribor+0,8% 03.05.2012 47.129.300
GBP 28.000.000 GBP Libor+0,8% 03.05.2012 66.880.800
114.010.100
ANA TOPLAM 195.393.483
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31 Aralik 2009
Doviz
Tutari Faiz Oram Vade Tutar
Kisa Vadeli
Finansman Kredileri EUR 33.021.137 Euribor+0,8% 05.05.2010/ 07.06.2010 71.335.561
GBP 17.421 1,31% 31.01.2010 41.621
Banka Acik Kredisi TL 38.209.386 7.80%-8.40% 01.01.2010/ 01.03.2010 38.209.386
SSK Kredisi TL 824.119 - 05.01.2010 824.119
110.410.687
Uzun Vadeli
Finansman Kredileri GBP 44.000.000 GBP Libor+0,8% 05.05.2012 105.124.843
105.124.843
ANA TOPLAM 215.535.530

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili kuruluslardan kullandigi kredi
bulunmamaktadir.

Sirket’in kullandig: tiim banka kredilerinin {izerinde Vaillant GmbH 1n kurumsal kefaleti bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Lyl 81.383.383 110.410.687
1-3 yil 114.010.100 105.124.843

195.393.483 215.535.530
b) Finansal Kiralama Alacak ve Borg¢lari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglarini anapara ve faiz dahil 6deme plant
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 y1l i¢inde 6denecek (not:29) -- 15.785
- 15.785
Eksi: Odenecek faizler - (1.566)
- 14.219

7. DIiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Yap1 ve Kredi Faktoring ve Kofisa’ya temlik edilen kabil’i riicu alacaklarla ilgili
finansal yiikiimliiliklerde bakiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 27.808 TL).
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8. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Ticari alacaklar 154.775.213 185.042.216
[liskili kuruluslardan alacaklar (not:28,29) 30.468.622 42.052.140
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 172.903.519 138.605.061
358.147.354 365.699.417

Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan ertelenmis faiz geliri (6.725.979) (7.329.969)
Eksi: Uzun vadeli ¢ekler ve alacak senetleri reeskontu (188.040) (2.026.732)
Eksi : Stipheli alacaklar karsilig1 (53.157.867) (42.380.983)
298.075.468 313.961.733

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli ticari alacaklar 296.413.368 296.180.674
Uzun vadeli ticari alacaklar 1.662.100 17.781.059
298.075.468 313.961.733

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari, vadeli ¢ekler ve alacak senetlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ertelenmis faiz geliri hareketi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Gegen yildan devreden ertelenen faiz geliri 7.329.969 1.923.680

Gegen yil ertelenenden kar/zarara giden faiz gelirine transfer

(Not:24) (7.329.969) (1.923.680)

Cari y1l ertelenen faiz geliri (Not:20(a)) 15.569.646 21.317.911

Cari y1l ertelenenden kar/zarara giden faiz geliri (Not:24) (8.843.667) (13.987.942)
6.725.979 7.329.969

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki

gibidir :

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Baslangig bakiyesi 42.380.983 29.231.133
Cari y1l gideri (Not:21(c)) 14.466.131 15.155.443
Tabhsil edilen siipheli alacak (615.814) (95.625)
Silinen siipheli alacak (2.978.731) (2.653.227)
Yabanci para ¢evrim farklari (94.702) 743.259
Y1l sonu bakiyesi 53.157.867 42.380.983
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b) Ticari Borglar

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ticari borglar 36.572.379 34.133.291
1liskili kuruluslara borglar (not:28) 1.319.594 15.295.746
Verilen 6deme emirleri 109.541.727 127.024.645
Ara Toplam (Not:29) 147.433.700 176.453.682
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis faiz gideri (2.745.844) (2.657.318)
144.687.856 173.796.364

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis faiz gideri hareketi asagidaki gibidir :

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Gegen yildan devreden ertelenen faiz gideri 2.657.318 612.667
Gegen yil ertelenenden faiz giderlerine transfer (Not:25) (2.657.318) (612.667)
Cari y1l ertelenen faiz gideri (Not:20(b)) 7.393.454 8.191.937
Cari y1l ertelenenden kar/zarara giden faiz gideri (Not:25) (4.647.609) (5.534.619)
2.745.844 2.657.318
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger alacaklar
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Personelden alacaklar -- 202.182
Iliskili kuruluslardan diger alacaklar (Not:28,29) -- 13.650.000
Diger 1.118 --
1.118 13.852.182
b) Diger borglar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personele borglar 912.688 832.210
Iliskili kuruluslara borglar (not:28) 21.529.514 28.096.356
Odenecek KDV 49.470 306.675
Odecek vergi ve fonlar 4.582.351 3.179.760
Diger 956 5.832
27.074.979 32.420.833
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10. STOKLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

[Ik madde ve malzeme 30.126.097 27.500.009
Yart mamul stoklari 202.422 2.096.124
Ara mamuller 4.947.455 6.635.328
Mamul stoklari 19.241.358 38.812.295
Ticari emtia 805.187 6.231.429

55.322.519 81.275.185
Eksi : Deger diistikliigt karsiligi (malzeme) (3.216.580) (2.279.323)
Eksi : Deger diistikligi karsiligi (mamul) (974.127) (5.662.932)
Eksi : Deger diistikliigii karsilig (ticari emtia) (3.444.445) (2.390.247)

(7.635.152) (10.332.502)

47.687.367 70.942.683

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait stok deger diistikliigii karsiligi hareketi

asagidaki gibidir :
01.01- 01.01-
31.12.2010 31.12.2009
Acilis bakiyesi, 01 Ocak 10.332.502 8.181.503
flaveler 655.046 5.209.257
Cikislar (3.261.085) (3.604.250)
Cevrim farklar (91.311) 545.992
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 7.635.152 10.332.502
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak Girisler Deger Transfer  YabanciPara 31 Arahk
2010 Diisiikliigii Cevirim 2010
Karsihgi(*) Farklar
Maliyet
Arazi,yeriistii ve yeralt1 diizenleri 2.902.956 - - - - 2.902.956
Binalar 32.290.109 1.070.982 - - - 33.361.091
Makina tesis ve cihazlar 175.374.220 3.752.143 - 4.003.533 121 183.130.017
Tasit araglari 925.163 20.016 - - 265 945.444
Déseme ve Demirbaglar 12.682.033 1.789.435 - - (262) 14.471.206
Ozel maliyetler 2.980.396 643.238 - - - 3.623.634
Yapilmakta olan yatirimlar 4.973.016 252.582 - (4.003.533) - 1.222.065
Toplam 232.127.893 7.528.396 - - 124 239.656.413
Eksi: Birikmis amortisman ve deger diisiikliikleri
Arazi,yerlistii ve yeralti diizenleri (1.028.952) (27.419) - - - (1.056.371)
Binalar (12.866.696) (965.777) - - - (13.832.473)
Makina tesis ve cihazlar (138.580.624) (8.278.404) (6.236.645) - 120 (153.095.553)
Tasit araglar (766.832) (141.769) - - 137 (908.464)
Doseme ve demirbaslar (8.489.810) (922.802) - - 262 (9.412.350)
Ozel maliyetler (950.937) (643.209) - - - (1.594.146)
Toplam (162.683.851) (10.979.380) (6.236.645) - 519 (179.899.357)
Maddi duran varhklar,net 69.444.042 59.757.056

(*) Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Panel’in miilkiyetindeki Fix hatlarinin ve Banyopan hatlarinin geri kazanilabilir tutari ile kayith degerini kargilastirmig ve bu degerlendirme
sonucunda 6.236.645 TL i¢in deger diisikliigi karsiligi kaydedilmistir.

Finansal kiralama yoluyla alinan tasitlarin net defter degeri 39.964 TL’dir (31 Aralik 2009: 106.593 TL)
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1 Ocak Girisler Cikislar Transfer  Yabanci Para 31 Aralik
2009 Cevirim 2009
Farklan
Maliyet
Arazi,yeristii ve yeralt1 dlizenleri 2.686.820 216.136 - - - 2.902.956
Binalar 31.324.349 965.760 - - - 32.290.109
Makina tesis ve cihazlar 167.649.439 9.045.357 (1.504.386) - 183.810 175.374.220
Tasit araglar 1.218.695 - (339.039) - 45.507 925.163
Doseme ve Demirbaslar 11.732.750 983.610 (120.239) - 85.912 12.682.033
Ozel maliyetler 2.980.396 - - - - 2.980.396
Yapilmakta olan yatirimlar 341.349 4.631.667 - - - 4.973.016
Toplam 217.933.798 15.842.530 (1.963.664) - 315.229 232.127.893
Eksi:BirikmisAmortisman
Arazi,yerlistii ve yeralti diizenleri (1.006.986) (21.966) - - - (1.028.952)
Binalar (11.962.857) (903.839) - - - (12.866.696)
Makina tesis ve cihazlar (131.466.470) (8.414.233) 1.480.381 - (180.302) (138.580.624)
Tasit araglar (891.667) (175.255) 339.039 - (38.949) (766.832)
Déseme ve demirbaglar (7.586.991) (951.979) 119.926 - (70.766) (8.489.810)
Ozel maliyetler (354.858) (596.079) - - - (950.937)
Toplam (153.269.829) (11.063.351) 1.939.346 - (290.017) (162.683.851)
Maddi duran varhklar,net 64.663.969 69.444.042

28



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE o )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

12. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2010 ve 30 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketi

asagidaki gibidir;
1 Ocak 2010 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2010
Maliyet
Yazilim lisanslari 2.760.049 330.859 - 3.090.908
Gelistirme giderleri 1.038.144 649.150 - 1.687.294
Eksi: Birikmis itfa Paylari
Yazilim lisanslar1 (Not 22(b)) (2.434.533) (252.493) - (2.687.026)
Net Defter Degeri 1.363.660 727.516 - 2.091.176
1 Ocak 2009 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2009
Maliyet
Yazilim lisanslari 2.520.628 239.421 - 2.760.049
Gelistirme giderleri 1.038.144 - 1.038.144
Eksi: Birikmis itfa Paylar
Yazilim lisanslar1 (Not 22(b)) (2.190.460) (244.073) - (2.434.533)
Net Defter Degeri 330.168 1.363.660

13. SEREFIiYE

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle serefiye Beko’nun “Heatline” faaliyetlerinin satin alinmasi

nedeniyle olusmustur.

2009 ve 2010 yillarinda serefiyenin hareketi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Dénem basi, net defter degeri
Yabanci para ¢evrim farklart

Eksi: Serefiye deger dusikligi (-)

- 4.143.636
- 417.292
- (4.560.928)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 4.560.928 TL serefiye deger diisiikliigii 6ngoriilmiistiir.
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14. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Ar&Ge Yardimi: 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle nakit alman ArGe yardimi 138.498 TL (2009 yili:
459.989 TL), (Dipnot:23 (a)).

Yatirnm Tegvik Belgesi: Klima iiretimi ile ilgili olarak 19 Agustos 2008 tarih 5223 nolu Yatirim Tesvik
Belgesi alinmstir. Tesvik Belgesi Katma Deger Vergisi istisnasi ve Gimriik Muafiyeti saglamaktadir. Tesvik
belgesi 30 Temmuz 2008-30 Temmuz 2010 tarihleri aras1 gegerlidir. Kapatilma iglemleri devam etmektedir.

15.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Bor¢ Karsihiklar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Garanti gider karsilig 11.652.728 12.490.708
Ciro primleri karsiligi 2.682.681 2.702.352
Dava karsiliklari ve talepler 7.054.632 3.213.297
Personel davalari karsilig 1.163.310 200.000
Ikramiye ve izin karsilig: 643.003 479.456
Ilk calistirma montaj gider karsilig: 1.976.089 4.474.712
Yurtdis1 yasal karsiliklar 1.269.768 7.875.491
Alman hizmet karsilig1 (grupici) -- 1.280.000
Diger 3.717.070 1.172.938

30.159.281 33.888.954

b) Muhtelif giimriik miidiirlikklerinden 2007 yilinda Malezya’dan gergeklestirilen klima ve aksami ithalatina
iligkin 2010 yili igerisinde, ithal edilen malin Cin menseli oldugu saviyla damping vergisi ve buna bagli katma
deger vergisi ve 6zel tiiketim vergisi ve vergi cezalarini kapsayan toplam 16.616.831 TL anapara ve 11.606.996
TL tutarinda ceza tahakkuk ihbarnameleri gonderilmistir.

flgili Giimriik Miidiirliiklerine usulen yapilan ilk itirazlarin incelenip reddedilmesi iizerine, Sirket tarafindan
ilgili ceza tahakkuklarna iliskin yetkili Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davalari ikame edilmistir. Sirket
yonetimi, 25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hiikkiimlerinden faydalanmay1 ve 4.1
milyon TL tutarinda 6deme yapmayi planlamstir. {lgili tutar, finansal tablolarda karsilik olarak kaydedilmistir.

7 Nisan 2009 tarihinde Gemlik Giimrik Mudiirligt, 2009 yilinda yapilan klima aksami ithalatlarinin damping
vergisine tabi olmasi gerektigi saviyla ve buna baglh katma deger vergisi ve Ozel tiiketim vergisi ve vergi
cezalarim kapsayan toplam 2.383.217 TL tutarinda ceza tahakkuk ihbarnameleri géndermistir. flgili Giimriik
Midiirliigiine usulen yapilan ilk itirazlarin incelenip reddedilmesi iizerine, Sirket tarafindan ilgili ceza tutar
ihtirazi kayitla 6denmis ve ceza tahakkuklarina iligkin yetkili Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davasi ikame
edilmistir. Agilan iptal davasi neticesinde, ithale konu olan esyanin split klima olarak degerlendirilemeyecegi
nedeniyle dava konusu iglemin iptaline, Danistay nezdinde temyiz yolu agik olmak iizere Sirket’imiz lehine 3
Kasim 2011 tarihinde karar verilmistir.

Chung Mei Industries Limited (CM) 6 Subat 2009 tarihinde miisterek yonetime tabi ortakligi olan Demirdokum-
Chung Mei Industries Limited aleyhine Hong Kong mahkemelerinde dava a¢mistir. Davanin konusunu 2.7
Milyon ABD Dolar tutarindaki 6denmedigi iddia edilen yonetim iicretleri ve malzeme ticretleri olusturmaktadir.
Miisterek yonetime tabi ortaklik, bu davaya karsilik olarak 19 Mart 2009 tarihinde CM aleyhine 6.9 milyon ABD
Dolart tutarinda karsi bir dava agmus ve hatali, bozuk iiriinlerden gelen zararlarin, ddenmeyen sermaye
paylarinin, 6denmeyen kira iicretlerinin ve fabrikanin degerinde meydana gelen azalmanin tazmin edilmesini
talep etmistir.
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CM, 24 Agustos 2009 tarihinde Cin Halk Cumhuriyeti Mahkemelerinde actig1 davalarda, Demirddkiim ve Wuxi
Heating Equipment Co Ltd (Vaillant Wuxi) sirketlerinin Ortaklar Anlagmasi hiikiimlerine aykir1 hareket ederek
miisterek yonetime tabi ortakligin bagl ortakligi konumundaki Dongguan WFOE ile iiretim ve pazarlama
faaliyetleri siirdiirerek rekabet ettigini iddia etmekte ve dolayisiyla 3.1 milyon ABD Dolar1 yonetim {icreti, 619
bin ABD Dolari zarar telafisi ve Vaillant Wuxi ve Demirdokiim arasindaki ticari iligkinin sona erdirilmesini
talep etmektedir. Sirket yonetimi bu davalara karsilik olarak finansal tablolarinda 2.319.000 TL karsilik ayirmay1
uygun gormustur.

c) Garanti giderleri karsihgi

Garanti giderleri karsilig1, devreye alinan ve bayilerin elinde bulunan satilmay1 bekleyen stoklarla ilgili gecmis
senelerdeki deneyimlere dayanarak garanti siiresince beklenen toplam ziyaret sikligi sayisinin hesaplanmasi ve
bu saymin iriinlerin ¢esidine gére birim masraflar ile ¢arpilmasi yoluyla hesaplanmaktadir. Her raporlama
doneminde gergeklesen ziyaret sayisi beklenen tutarlardan diisiillmekte ve boylelikle garanti giderleri karsiligt
lirlinlin garanti siiresi boyunca giincellenmektedir.

d) iIk ¢calistirma montaj giderleri karsiig:
[k calistirma montaj giderleri karsihig: {iriiniin devreye alinmasi icin katlanilacak olan maliyetlerle ilgili karsilik

tutarin1  yansitmaktadir. Hesaplama yapilirken devreye almmamis iiriinlerin sayist bulunarak birim hizmet
maliyetleri ile ¢arpilarak karsilik rakamina ulagilmaktadir.
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16 TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibartyla teminat, rehin, ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

2010 2009
TL Ingiliz ABD TL Ingiliz ABD
karsihg TL Avro Sterlini Dolari karsihg TL Avro Sterlini Dolari

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu toplam

A- | TRi'ler 32.170.062 | 25.986.062 -- -- | 4.000.000 | 34.959.342 | 28.936.542 -- -- [ 4.000.000
Teminat 32.170.062 | 25.986.062 -- -- | 4.000.000 | 34.959.342 | 28.936.542 -- -- [ 4.000.000
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

B- [lehine vermis oldugu toplam TRi'ler 5.268.833| 5.268.833 -- -- -- -- -- -- -- --
Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

C- | oldugu toplam TRi'ler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

D- | Diger Verilen toplam TRi'ler 24.725.603 -- | 4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000 | 25.055.237 --[4.251.991 | 4.362.145| 3.618.000
-Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler 24.725.603 --| 4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000 | 25.055.237 --[4.251.991 [ 4.362.145 | 3.618.000
Teminat 24.725.603 --| 4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000 | 25.055.237 --[4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000
Toplam 62.164.498 | 31.254.895 [ 4.251.991 | 4.362.145 | 7.618.000 | 60.014.579 | 28.936.542 | 4.251.991 | 4.362.145] 7.618.000

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in zkaynaklarina oram 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla sirasiyla % 40 ve % 30°dur.
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Kredi garantorliigii:

Sirket Yonetim Kurulu, Yetkilendirilmis Lider Diizenleyici sifatlariyla Commerzbank Aktiengesellschaft, HSBC
Bank Plc, The Royal Bank of Scotland Plc ile Temsilci sifatiyla Commerzbank International S.A., Luxembourg
tarafindan 3 Mayis 2005 tarihinde (Esas Borglulardan biri ve Esas Garantor sifatiyla) Vaillant GmbH igin
600.000.000 Avro kredi tesisine iligkin imzalanan Degisken Kurlu Déner Kredi S6zlesmesine (Kredi S6zlesmesi)
20 Agustos 2008 tarihinde aldig1 karar ile Ek Garantor ; 13 Subat 2009 tarihinde aldig1 karar ile Ek Borglu sifat1 ile
dahil olmustur. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla s6z konusu limitten 23 milyon Avro ve 28 milyon Sterlin
kredi kullanmugtir (31 Aralik 2009: 33 milyon Avro ve 44 milyon Sterlin). 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyla Vaillant Grup tarafindan kredi kullanimi olmadig: i¢in ayni tarihler itibariyla Sirket’in garantdr
oldugu kredi tutar1 yoktur.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Temmuz 2008 tarih ve 2008/15 sayili karar ile Vaillant GmbH tarafindan ihra¢ edilen
bonolardan; 15 Agustos 2016 vadeli 60.000.000 ABD Dolar anapara i¢in %6,03 iine (3.618.000 ABD Dolar1); 15
Agustos 2016 vadeli 33.020.000 Avro anapara igin %4,694 (1.549.959 Avro); 15 Agustos 2018 vadeli 27.510.000
Avro anapara i¢in %4,807 (1.322.406 Avro); 15 Agustos 2021 vadeli 27.510.000 Avro anapara ig¢in %5.015
(1.379.627 Avro) istirak garantdrii olmayi taahhiit etmistir. Ilgili taahhiidiin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam
tutar1 14.306.183 TL dir.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Temmuz 2008 tarihinde toplam 26.010.000 Ingiliz Sterlini ana paranin %5,433
(1.413.123 Ingiliz Sterlini) iine karsilik gelen tutarda, 15 Agustos 2016 vadeli, Garantili Seri A imtiyazli Bonolar
(“A Serisi Bonolar”), toplam 27.100.000 ingiliz Sterlini ana paranin %3,419’una (1.468.549 Ingiliz Sterlini)
karsihik gelen tutarda, 15 Agustos 2018 vadeli, Garantili Seri B imtiyazli Bonolar (“B Serisi Bonolar”), toplam
27.100.000 ingiliz Sterlini ana paranin %>5,463’iine (1.480.473 Ingiliz Sterlini) karsihk gelen tutarda, 15 Agustos
2021 vadeli, Garantili Seri C imtiyazli Bonolar’in (“C Serisi Bonolar”) Vaillant Management Limited tarafindan
ihrac1 ve Alicilara satilmasina ve Vaillant GmbH tarafindan garanti verilmesine iligkin 15 Agustos 2006 tarihli
Bono Alim Sézlesmesi’ne iliskin olarak Istirak Garanti Sézlesmesi imzalamak sureti ile “Istirak Garantor”
olmustur. lgili taahhiidiin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam tutar1 10.419.420 TL dir.

ileri vadeli bakir alim taahhiidii:

Sirket, bakir alim fiyatlarindaki degisim risklerinden korunmak i¢in 2010 yilinda Vaillant GmbH vasitastyla
Commerzbank AG ve Bayern LB ile ileri vadeli bakir alim kontrati imzalamistir. S6z konusu kontrat uyarinca
miktar ve tutar bazinda alim taahbhiitleri ve 31 Aralik 2010 itibariyla bu taahhiitlerin rayi¢ degerleri ve sdzlesmenin
gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

Gercege

Rayi¢ uygun Finansal Riskten

Allm Sozlesme deger deger Kayith Vergi Korunma Yedegi
taahhiidii degeri (ABD (ABD (ABD deger etkisi (Vergi etkisi

(Ton) Dolar) Dolar) Dolar) (TL) (TL) diisiilmiis) (TL)
2011 600 5.015.400  5.724.423 709.023 1.087.306  217.461 869.845
2012 300 2.420.700  2.751.050 330.350  506.602  101.321 405.281
2013 100 768.800 892.321 123.521  189.422 37.884 151.538
TOPLAM 1.000 8.204.900  9.367.794  1.162.894 1.783.330  356.666 1.426.664
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Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, kullanimindaki gayrimenkul kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
9.859.297 TL (31 Aralik 2009: 22.984.813 TL) kira taahhiit bakiyesi bulunmaktadir.

Sirket’in kira taahhiitlerine iliskin 6deme plani goyledir;

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1yl 4.756.579 4.734.517
1-5 yil 2.459.379 14.125.851
5-7 yil 2.643.339 4.124.445
Toplam 9.859.297 22.984.813

17.  KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran, emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve
bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009 — 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmigtir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”a uygun olarak Sirket'in ylikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in
aktiieryal hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati karsiligiii, UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Sirket’in ge¢mis yillardaki personel hizmet
stiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve
finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Buna bagli olarak, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak icin kullanilan
akttieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Faiz orani %010,0 %11,0
Tahmin edilen artig orani 905,1 %4,8
Iskonto orant %04,66 905,92

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 6.191.714 6.288.938
Faiz gideri 681.089 691.783
Cari donem hizmet gideri 424.157 216.723
Donem iginde 6denenler (361.261) (2.244.305)
Aktiieryel kayip/kazang 1.139.388 1.238.575

8.075.087 6.191.714
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18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Diger donen varhklar

Indirilecek KDV 23.745.634 25.902.320
fade almacak KDV 10.256.707 16.749.300
Pesin 6denen vergi 957.806 1.259.121
Pesin 6denen giderler 58.438 655.976
Is avanslari 393.710 282.126
Verilen siparis avanslari 499.547 6.878.773
Gilimriik miidiirliigiine 6denen avanslar 2.812.324 2.812.324
Satic1 avanslari 749.557 1.013.692
Diger 355.370 370.537
39.829.093 55.924.169
Diger duran varhklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.966 2.344
Diger Varhiklar 39.831.059 55.926.513

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar 31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Miisteri alacaklarina istinaden icradan alinan arsa ve binalar (*) 954.046 981.346
Deger diisiikliigii karsiligt (38.857) (131.503)
915.189 849.843

(*) Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.nin 2010 tarihli ekspertiz raporuna gore binalarda 38.857

TL lik deger diistikliigii oldugu 6ngodriilmiistiir (31 Aralik 2009:131.503 TL).

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gelecek aylara ait gelirler (*) 8.431.721 7.907.238
Alinan avanslar 267.697 1.967.580
Diger 382.895 93.939

9.082.313 9.968.757

™) 8.431.721 TL lik (2009: 7.907.238 TL ) gelecek aylara ait gelirlerin 6.129.494 TL tutarlik bolimii Chung
Mei’ya diizenlenen satig iade faturalarindan olusmaktadir. Siire¢ dava asamasinda oldugundan dolayi, tutar
kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmemis, bilangoda gelecek aylara ait gelirlerde gosterilmigtir. Geri
kalan 2.302.227 TL (2009:1.777.744 TL) tutarlik bolim, ek bakim sozlesme gelirlerinin dénemsellik geregi
kapsamlt gelir tablosu ile iligkilendirilmeyen kismudir. Uzun vadeli diger yiikiimliiklerde yer alan 3.631.716
TL’lik tutar ek bakim s6zlesmelerine iliskin gelir tahakkuklarinin uzun doneme diisen kismu kadardir (31

Avralik 2009:s1fir).
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19.  OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket ortaklari ve ortaklik pay ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay
Tutar Oram Tutar Oram
Vaillant Saunier Duval Iberica SL 51.937.200 9096,19 51.937.200 %96,19
Halka agik kisim 2.062.800 %03,81 2.062.800 %3,81
54.000.000 %0100,00 54.000.000 %2100,00

Sermaye sinifi ile ilgili haklarda, imtiyaz ve sinirlama yoktur. Hisselerin tamami adi hissedir, imtiyazli hisse
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 itibariyle, Sirket'in kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL'dir (31 Aralik 2009 - 100.000.000
TL). 31 Aralik 2010 itibariyle, Sirket'in sermayesi, her hisse i¢in 1 Kurus olmak tizere 5.400.000.000 hisseden
olusmaktadir. (Beheri 1 Kurus - 31 Aralik 2009 - 5.400.000.000).

Sirket’in 6denmis sermayesinin (adet ve TL tarihi maliyet olarak) 2010 ve 2009 yillarindaki hareketi asagidaki
gibidir:

31 Arahlik 2010 31 Aralik 2009
Adet TL Adet TL
1 Ocak 5.400.000.000  54.000.000 5.400.000.000  54.000.000

I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artis1 -- - - -

5.400.000.000  54.000.000 5.400.000.000  54.000.000

b) Sermaye Diizeltme Farklar:

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 70.499.320 TL
tutarindadir.

e) Kar Yedekleri —Ge¢mis Y1l Kar Zararlar

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Demirdokiim’iin 6denmis sermayesinin (SPK’nin
yayinladig tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni net karin %S5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin (SPK’ya gére
enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

f) Hisse senedi ihrag primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satig fiyati arasindaki fark 6zkaynaklarda hisse senedi ihra¢ primi olarak
kaydedilir.
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)] Yabanci para c¢evrim farklar

Yabanc1 para gevrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin ¢evriminden kaynaklanan biitiin yabanci para
kur farklarindan olugmaktadir.

h) Temettii
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir.

Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimimn Sirket’in genel kurulunda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak
dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut 6denmis/gikarilmis sermayenin yiizde 5’inden az olmast
durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmasina ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iligkin temettii dagitimimi gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski”
ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklari, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, ge¢mis yil zararlari nedeniyle 2009 mali yili i¢in kar dagitimi
yapilmayacagi yoniinde karar alinmustir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki hisse senedi ihrag¢ primleri ve
yasal yedekler, olaganiistii yedekler ve 6zel fonlar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Hisse senedi ihrag primleri 7.039 7.039
Yasal yedekler 12.980.311 12.980.311
Ozel fonlar (Istirak ve Maddi duran varlik satis kar1) 26.293.925 26.293.925
Olaganiistii yedekler 72.781.461 72.781.461

i) Finansal riskten korunma yedegi
Finansal riskten korunma yedegi, heniiz ger¢eklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu islem ile ilgili

olan nakit akis korunma aracinin gergege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kismindan
olusmaktadir.
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20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Yurtici satislar 362.399.752 376.929.339
Yurtdisi satislart 119.801.490 166.857.042
Diger gelirler 25.495.394 21.473.121
507.696.636 565.259.502

Yurti¢i sati iade ve iskontolar (12.326.258) (19.720.068)
Yurtdisi satig iade ve iskontolart (3.754.540) (7.813.167)
[lk ¢aligtirma montaj gideri (11.327.084) (13.025.197)
Ciro Primleri (17.874.314) (14.104.596)
(45.282.196) (54.663.028)

NET SATISLAR 462.414.440 510.596.474
Eksi: Vadeli satig reeskontu (-) (*) (15.569.646) (21.317.912)
446.844.794 489.278.562

(*) Vadeli satiglar, etkin faiz oram (faktoring faiz orani) kullanilarak pesin bedele indirgenmektedir. Hesaplanan
finansman geliri etkin faiz yontemiyle tahakkuk esasma gore finansal gelir olarak kaydedilmektedir

(Bkz.Dipnot:24).

b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Direkt malzeme 268.490.539 263.159.805
Direkt isc;ilik 26.167.958 18.687.392
Genel Uretim giderleri 23.348.629 26.716.323
Personel giderleri 9.841.470 7.334.853
Amortisman 9.279.555 9.286.860
Garanti giderleri 9.303.641 11.811.514
Stok deger diistikligi, net degisim (2.967.350) 2.150.999
Doénem basgt yart mamul ve mamul stoklari 40.908.419 48.397.468
Donem sonu yart mamul ve mamul stoklari (17.495.526) (40.908.419)
Yabanci para ¢evrim farklari (315.099) 1.500.204
Donem basi ticari emtia 12.866.757 16.090.278
Ticari emtia alislar1 21.682.199 53.321.952
Donem sonu ticari emtia (5.752.642) (12.866.757)
395.358.550 404.682.472

Eksi: Vadeli alis reeskontu (-) (*) (7.393.454) (8.191.935)
387.965.096 396.490.537

(*)Vadeli alislar, etkin faiz orami (faktoring faiz orani) kullanilarak pesin bedele indirgenmektedir. Hesaplanan

vadeli alim tutar1 ilr pesin bedel arasindaki fark tahakkuk esasina
kaydedilmektedir.(Bkz.Dipnot:25)
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21. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERi, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

1 Ocak
31 Arahk 2010

1 Ocak
31 Aralik 2009

Personel giderleri 1.945.766 650.179
Danigmanlik giderleri 219.383 388.760
Arge malzeme giderleri 70.939 130.087
Amortisman giderleri - 184.046
Belgelendirme giderleri 113.115 209.377
Seyahat giderleri 204.275 190.527
Vasita giderleri 65.221 87.623
Diger 181.482 246.166
2.800.181 2.086.765

b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Nakliye ve sigorta giderleri 14.392.130 22.324.293
Reklam gideri 3.067.874 3.347.397
Depolama gideri 5.213.950 6.444.521
Personel giderleri 4.971.228 4.898.071
Kira giderleri 433.296 400.480
Fuar ve sergi giderleri 738.912 1.213.811
Seyahat giderleri 387.464 1.888.983
Teminat giderleri 518.243 681.222
Ihracat satis giderleri 2.368.494 1.883.457
Bayi toplant1 giderleri 1.256.347 1.536.269
Taseron giderleri 1.433.598 1.176.988
Diger giderler 4.314.198 4.587.945

39.095.734 50.383.437
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c) Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak

31 Arahk 2010

1 Ocak
31 Aralik 2009

Personel giderleri 7.104.177 9.044.580
Stipheli alacak gideri 14.466.133 15.155.443
Sigorta giderleri 533.478 471.415
Danigmanlik giderleri 1.483.354 856.900
Vergi ve harg giderleri 1.172.966 949.797
Amortisman giderleri 1.952.318 1.836.518
Seyahat giderleri 460.001 375.527
Temizlik ve bakim giderleri 482.218 155.336
Bilgi sistem giderleri 328.130 419.869
Personel tagima giderleri 712.185 292.780
Kira giderleri 1.498.459 1.367.942
Yetkili servis toplant1 giderleri 53.756 546.074
[liskili kuruluslardan alinan hizmet gideri 3.079.153 -
Dava karsilik giderleri 4.905.994 3.129.274
Diger giderler 4.385.408 3.306.930

42.617.730 37.908.385
22.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Personel Giderleri

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Maas ve tcretler 26.569.163 22.192.187
Diger sosyal yardimlar 11.101.986 10.329.798
SSK igveren hissesi 6.558.739 5.946.009
Kidem tazminati karsilig1 2 244.634 2.147.081
Calisanlara saglanan diger faydalar 3.556.077 .
50.030.599 40.615.075
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Uretim Maliyeti 9.841.470 7.334.853
Direk Iscilik Gideri (Not:20(b)) 26.167.958 18.687.392
ArGe (Not:21(a)) 1.945.766 650.179
Pazarlama Satig Dagitim Gideri (Not:21(b)) 4.971.228 4.898.071
Genel Yonetim Gideri (Not:21(c)) 7.104.177 9.044.580
50.030.599 40.615.075
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b) Amortisman ve itfa Paylan

1 Ocak
31 Arahk 2010

1 Ocak
31 Aralik 2009

Maddi Duran Varhiklar (Not:11) 10.979.380 11.063.351
Uretim maliyeti (Not:20(b)) 9.279.555 9.286.860
Genel Yonetim Giderleri (Not:21(c)) 1.699.825 1.592.445
Ar-ge Giderleri (Not:21 (a)) - 184.046
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Not:12) 252.493 244.073
Genel Yonetim Giderleri (Not:21(c)) 252.493 244.073
11.231.873 11.307.424
23. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
a) Diger Faaliyet Gelirleri
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Nakit akim korumasinin sona erdirilmesine iliskin gelir 685.473 -
Sabit kiymet satis kar1 - 320.743
Sosyal sigortalar 6deme indirimi 1.408.196 1.117.332
Hibe olan alacak - 14.018.217
Envanter sayimi olumlu farki 665.749 205.759
Dava tazminat geliri 721.980 -
Sigorta Gelirleri 422.820 -
Konusu kalmayan karsiliklar 1.692.515 3.867.216
Arge yardimlari 138.498 459.989
Diger gelirler 2.970.162 1.204.962
8.705.393 21.194.218

b) Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Sabit kiymet sati zarar - 99.824
Tedarikgi fesih tazminati - 3.712.795
Serefiye deger disikligi - 4.560.928
Envanter sayimi olumsuz farki 781.103 311.455
Sabit kiymet deger diisiikliigii karsilig 6.236.645 -
Grupigi hizmet giderleri 1.514.540 1.280.000
Diger giderler 63.946 1.656.838

8.596.234 11.621.840
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24. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak
31 Arahk 2010

1 Ocak
31 Aralik 2009

Vadeli satislardan kaynaklanan faiz gelirleri (Not:8(a)) 16.173.636 15.911.622
Cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur fark: gelirleri 793.947 5.566.471
Kredilerden kaynaklanan kur fark: gelirleri 2.060.406 3.322.526

Reeskont faiz gelirleri 1.838.692 -
Faiz gelirleri 7.539.905 6.898.432
28.406.586 31.699.051

25. FINANSAL GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faiz gideri 12.417.878 15.372.343
Vadeli alimlardan kaynaklanan faiz giderleri (Not:8(b)) 7.304.927 6.147.286
Erken 6deme faiz giderleri 5.540.724 10.810.816
Dava karsilik faiz gideri 854.331 -
Faktoring giderleri 3.014.048 9.940.578
Reeskont faiz gideri - 2.026.733
Cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur farki giderleri 1.305.456 3.324.101
Kredilerden kaynaklanan kur farki giderleri 1.069.911 8.887.597
Senet tahsil giderleri 1.140.405 1.171.763
Teminat mektubu komisyonu 470.483 398.257
Kisa vadeli yiikiimliiliklere hesaplanan reeskont gideri - 384.105
Banka giderleri 314.245 631.331
Diger 120.264 274.208
33.552.672 59.369.118

Finansman Gider tutarini olusturan hareketlerin agiklamasi;

Faiz gideri: Kredilerden kaynaklanan faiz giderleridir.

Vadeli alimlarindan kaynaklanan faiz giderleri: Vadeli satimalmalarin bugiinkii degerine

olusan ve kar ve zarara aktarilan kisim.
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26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda yansitilan ertelenmis vergi
alacagi ve yiikiimliliigi asagidaki gibidir :

Ertelenen Vergi
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Ertelenmis vergi alacagi 18.337.469 14.901.284
Ertelenmis vergi ylikimliliga - (806.460)
18.337.469 14.094.824

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
(ylkiimliliginin)/varliginin dagilimi agagida 6zetlenmistir :

Kar veya zarara Diger kapsamh gelirlere
Bilanco kaydedilen tutar kaydedilen
31 Aralk 31 Aralik 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
2010 2009 31122010 31.12.2009  31.12.2010 31.12.2009
Taginan vergi zararlari 7.995.194 6.697.790  1.864.125 (1.897.134) (566.721) 566.721
Maddi varliklar iizerindeki gecici
farklar (854.437)  (1.701.779) 847.342  (220.297) -
Kidem tazminatt karsiligt 1.615.017 1.238.343 376.674 (19.445) -
Kazanilmams faiz geliri kargilig: 1.345.196 1.465.994  (120.798)  (106.468) -
Gergeklesmemis faiz gideri
kargilig1 (1.629.180)  (2.035.600) 406.420  1.081.258 -
Stoklar tizerindeki gegici farklar (79.228) 643511  (722.739) 40.528 -
Diger karsiliklar 1.356.124 1.031.993 324.131 308.764 -
Stipheli alacak karsihg 2.853.383 2.103.055 750.328  1.222.974 -
Garanti gider karsihg1 2.175.387 2.095.777 79.610 15.106 -
[Tk caligtirma montaj karsiligt 395.218 894.942  (499.724) 435.942 -
Stok deger dusiklugii karsilig: 1.509.693 1.436.002 73.691  1.310.590 -
Tiirev finansal araglar (356.666) - - - (356.666)
Diger 2.011.768 224796  1.786.972 551.641 -
TOPLAM 18.337.469  14.094.824  5.166.032  2.723.459  (923.387) 566.721

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi (yiikiimliiliigliniin)/varliginin hareketi
asagida 6zetlenmistir :

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ertelenmis vergi alacagi , agilis 14.094.824 10.804.644
Donem karina kaydedilen 5.166.032 2.723.458
Kapsamli gelir tablosuna giden (923.387) 566.722
Ertelenmis vergi alacagi , kapanis 18.337.469 14.094.824
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31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelirler i¢erisinde muhasebelestirilen vergi
gelir / (gideri) asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Finansal riskten korunma fonu 4.616.936 (3.322.527)
Vergi etkisi (923.387) 566.721
3.693.549 (2.755.806)

Kurumlar vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in iligikteki konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanc1 tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2009: %20).

Sirket'in bagl ortakliklarindan DD Heating ingiltere'de, Demiladi ise Cin Halk Cumhuriyeti’nde bulunan vergi
yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde vergilendirmeye tabidir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Hong Kong ve Ingiltere'de kurumlar vergisi orani sirastyla %25 ve %28'dir (31
Aralik 2009: %25 ve %28).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in mali zararlar1 ve mali zararlarin tasinabilecegi son yillar asagidaki
gibidir:

Sirket'in Mali Zarani Mali Zararin Tasinabilecegi Son Y1l
2010 6.487.021 2015
2008 8.490.631 2013
2007 24.998.318 2012
TOPLAM 39.975.970

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Sirket’in mali zararlar1 ve mali zararlarin taginabilecegi son yillar asagidaki
gibidir:

Mali Zarar Mali Zararin Tasinabilecegi Son Y1l
2008 8.490.631 2013
2007 24.998.318 2012
TOPLAM 33.488.949
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Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un
15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. 23 Temmuz 2006
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir
Vergisi Stopaji’nin %10°dan %15’e cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda raporlanan vergi gelirleri asagidaki mutabakatta gosterilen sekilde
Sirket’in vergi oncesi karina yasal vergi oramnin uygulanmasiyla hesaplanan tutarlardan farklidir:

31 Arahk 2010

Vergi oncesi zarar (30.670.874)
Etkin vergi orani 20%
Etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 6.134.175
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (853.302)
Yurtdist baglt ortakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi (187.420)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 1.196
Cari donem vergi geliri 5.094.649

27. HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

Sirket hissedarlarina ait hisse bagina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralhk 2010 31 Arahk 2009

Donem hisse adeti 5.400.000.000 5.400.000.000
Net donem kar1 / (zarar1) (25.576.225) (11.382.896)
Elde edilen hisse bagia kar / (zarar) (0,47363) (0,21079)
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28. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) iligkili Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflar 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ticari Alacaklar

DemirDokiim ChungMei Industries Ltd. 1.884.501 1.835.377
Vaillant Serbia d.o.o 419.003 336.025
Vaillant d.o.o. Bosnia-Herzegovina 686.612 561.115
Vaillant d.o.o.,Croatia 629.130 527.901
Vaillant Is1 Sanayi ve Tic.Ltd.Sti. 8.197.696 22.478.064
Vaillant SD ltalia S.P.A 1.377.525 65.338
Vaillant GmbH Industrial 307.383 422.032
Vaillant Group Romania SRL 3.757.483 1.004.449
Vaillant Group Ukraine -- 467.511
Vaillant Spareparts 12.149 9.320
Vaillant Group UK Ltd 12.066.968 13.452.501
Saunier Duval Dicosa SA 636.765 645.571
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France SA 56.714 5.303
Vaillant S.L. 67.511 134.207
Diger 369.182 107.426
Ara Toplam (Not:8(a)) 30.468.622 42.052.140
Diger Alacaklar

Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. (Not:9 (a)) -- 13.650.000
TOPLAM 30.468.622 55.702.140

b) iligkili Taraflara Borglar

Mliskili Taraflar

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Ticari Bor¢lar

Vallant GmbH Industries. 56.350 --
Vaillant (Wuxi) Heating Equipment Co. 8.065 3.825.393
VAICON Vaillant Consulting GmbH 576.255 496.694
Vaillant Group UK Ltd. -- 10.732.186
Vaillant Group Romania SRL 540.786 --
Saunier Duval Dicosa SA 179 --
VAICON Vaillant Consulting GmbH 22.733
Diger 115.226 241.473
Ara Toplam (Not:8(b)) 1.319.594 15.295.746
Diger Borglar
Vaillant Management Ltd. 17.686.775 22.599.591
Vallant GmbH Industries. 3.842.739 5.496.765
Ara Toplam (Not:9(b)) 21.529.514 28.096.356
Bor¢ Karsiliklart
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 1.280.000
22.849.108 44.672.102

¢) iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve iliskili Taraflardan Ahmlar
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1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010

Iliskili Taraflardan iliskili Taraflara
Almlar Olan Satislar

iliskili Kuruluslar Envanter Envanter
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 38.281.712
Vaillant Group UK Ltd. -- 13.654.813
Vaillant Group Romania SRL -- 6.040.870
Vaillant Industrial Slovakia sro 1.383.945 -
Saunier Duval Dicosa SA -- 2.667.120
Vaillant d.o.0. Bosnia-Herzegovina -- 1.538.964
Vaillant GmbH -Industrial 850.305 1.326.200
Vaillant S.L. - 1.000.801
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France SA 1.523.078 194.434
Vaillant Serbia d.o.o -- 1.248.284
Vaillant Austria GmbH -- 83.078
Saunier Duval Pieces De Rechange SA -- 330.368
Vaillant Duval (Beijing) Heating Equipment Co. Ltd. -- 482.859

| Vaillant SD Italia S.p.A - 2.938.291
Vaillant Group Ukraine -- 702.553
Vaillant(Wuxi) Heating Equipment Co. 385.271 8.340
Diger 31.789 152.469
TOPLAM 4.174.388 70.651.156

1 Ocak 2009 — 31 Aralik 2009
iliskili Taraflardan iliskili Taraflara Olan
Alimlar Satislar

Mliskili Kuruluslar Envanter Envanter
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 27.305.750
Vaillant Group UK Ltd. - 21.747.188
Vaillant Group Romania SRL -- 3.359.097
Vaillant d.o.o., Croatia -- 2.234.290
Saunier Duval Dicosa SA 6.517 1.935.109
Vaillant d.o.0. Bosnia-Herzegovina -- 1.801.047
Vaillant GmbH -Industrial 900 1.513.091
Vaillant S.L. -- 1.510.863
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France SA 2.172.376 1.340.137
Vaillant Serbia d.o.0 - 867.725
Vaillant Group Ukraine -- 463.171
Saunier Duval Pierces De Rechange -- 330.268
Vaillant Duval (Beijing) Heating Equipment Co. Ltd. -- 29.188
Vaillant Saunier Duval Polska SPZOO -- 4.501
Vaillant Industrial Slovakia sro 6.320 --
Vaillant Werkzeugbau GmbH 16.087 -
TOPLAM 2.202.200 64.441.425
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iliskili Kuruluslar 1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hizmet gideri
VAICON Vaillant Consulting GmbH 3.079.153 -
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. 1.514.540 1.280.000
TOPLAM 4.593.693 1.280.000

d ) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemler itibariyle {ist diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler
sOyledir;

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa Vadeli Faydalar
a-) Maaglar, tlicretler ve sosyal sigorta Yardimlari 1.172.917 897.541
b-) Ucretli izinler 35.197 15.429
¢-) Ikramiye, Prim 350.829 277.227
d-) Saglanan ayni menfaatler 194.795 136.164
e-) Bireysel Emeklilik Sistemi 16.992 15.552

f- ) Sirket, transfer fiyatlandirma metodu olarak <’Karsilagtirilabilir Fiyat Y6ntemi’ ni tercih etmistir.

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalar:

Sirketin kullandig1 baglica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglart
kullanmaktaki asil amag, Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak

faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabanci para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

Sirket, doviz aktiflerinin ve yiikiimliiliklerinin ¢evriminde ve yabanci para cinsinden gerceklesen alim ve satim
isleri nedeniyle kur oranlarinin degisiminden &tiirli yabanci para riskine maruzdur. Yabanci para riski, yabanci
para pozisyonu analiz edilerek kontrol edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para biriminden
borg ve alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirini kargilamasi yoluyla yonetilmektedir.

48



Tiirk Demirdékiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 _TARiHi ITIBARIYLE o )
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL))

Nakit Akim Korunmast ilkesi

Sirket, 2008 yil1 igerisinde, risk yonetim stratejisinin bir pargasi olarak, Sterlin bazindaki uzun vadeli kredisini
finansal riskten korunma araci ve Ingiltere pazarma yonelik gelecekte gerceklestirecegi yurtdisi satiglarmin
yabanci para riskini de finansal riskten korunma konusu kalem olarak tasarlamistir.

Bu ¢ergevede Sirket, 20 Agustos 2008 tarihi itibariyla 45.000.000 Sterlin kredi kullanarak 1 Sterlin=2.2050 TL
kuru {izerinden nakit akis riskinden korunma islemi baglatmistir. 31 Aralik 2010 itibarryla s6z konusu kredinin
tutar1 31.000.000 Sterlin’dir.

Riskin tiirii ve riskten korunma iliskisi

Gelecek 3 yil icerisinde gerceklesecek Sterlin ihracat bedellerinin birinci yildaki tutarinin yiizde 80’inin, ikinci
yildaki tutarinin yiizde 50’°sinin ve {ii¢lincii yildaki tutarimmin yiizde 25’inin doviz kurlarindaki degisimden
korunmasi amaglanmaktadir. Bu nedenle s6z konusu ihracat bedelleri Ol¢iisiinde Sterlin bazinda doéviz kredisi
kullanilmig ve tahsil edilen ihracat bedelleri ile kredi bakiyesinin kapatilmasi hedeflenmistir. Daha sonrasinda
gelecekteki Sterlin bazinda nakit akimlar1 gozden gegirilerek doviz kredisinin kapandigi tarihte gerektigi
takdirde temdit edilmesi ve riskten korunma igleminin siirekli hale getirilmesi amaglanmstir.

Etkinlik

30 Eyliil 2010 itibariyla, Sirket’in gerceklestirdigi etkinlik testinin sonucuna gore finansal riskten korunma
isleminin konusunu teskil eden ve gerceklestirilmesi tasarlanan Sterlin bazindaki ihracat bedellerinin
gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmamasi sebebiyle nakit akis riskinden korunma muhasebesine son verilmesine
karar verilmistir.

Kredi Tutari-Ingiliz
Sterlini Diger kapsamli gelir tutari

Diger kapsamli gelirle iligkilendirilen nakit akis riski
korunma kar/zarar1 - 1 Ocak 2010 44.000.000 2.833.606

Kredinin alindig: tarihle

Kapanan Kredi 6dendigi tarih arasindaki kur
Tutari-Ingiliz Sterlini farki

Diger kapsamli gelir tablosundan dénem kar veya
zararina transfer - 1 Ocak - 31 Aralik (not:23(b)) (14.000.000) (1.819.266)
Kalan kredi degerlemesinden gelen kur farklarinin diger
kapsaml gelirlere transfer edilmesi 31.000.000 (3.519.079)
Diger kapsaml1 gelir tablosundan dénem kar veya
zararma transfer - kapanis etkisi (not:23(a)) 2.504.739

Diger kapsaml1 gelirde kalan nakit akis riski korunma
kar/zarar1 -31 Aralik 2010 --
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Kur Riski:

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yabanci para riski tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TL Karsihgi | ABD Dolan Avro Yen GBP  |isvicre Frangt| Renminhi| TL Karsha ABD Dolart Avro Yen GBP fsvigre Frang | Renminbi
1. Ticari Alacaklar 28360234 1063336 10.496.968 - 1616283 - - 37416110 2729.100 12.363.166 0 2761911 0 0
2a. Parasal Finansal Varlikar (Kasa Banka hesaplan dahil) 6.304.826 94511 2020623 - 391.063 8 - 5.631.623 106.034 2238313 0 153484 1702 0
2b. Parasal Olmavan Finansal Varkklar
3. Diger Y1810 3.700 178.181 - 333.186 28792 135,089 - ~
4. Dinen Varhklar 35642890 1991566 11,796,784 - 1007348 783 - 43402919 1.863.946) 14.736.770 - 3.017.395 1.702
3. Ticari Alacaklar
fa. Parasal Finansal Varbkdar
6b. Parasal Olmavan Finansal Varkklar
7 Diger
8. Duran Varhklar - - - - - - - - - -
9, Toplam Varliklar 35642890 1991566 12,796,784 - 1007348 78 - 43402019 1.863.946) 14.756.770 - 017.395 1.702
10. Ticari Borglar 3043462 428904 1.007.386 ~ 132862 - - 4.997.886 764.841 1371278 ~ 186.220 4712
1. Finansal Vilkimbihikler 38.861 - 16.048 ~ 2303 - - TL3T1183 ~ 3020137 ~ 17421 ~ -
12a. Parasal Olan Diger Viikiimliilikler - - - - - - 73 2700 10990 - - ~ 02734
12b. Parasal Olmavan Diger Yikiimlilikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3.084.323 428.994 1.023.634 - 135.465 - - 76.447.598 767541 34.603.405 - 203.641 4772 202.734
14. Ticari Borlar
15. Fmansal Vilkimiikler 114.010.100 - 23.000.000 - 28.000.000 - - 103.124.800 - - - 44.000.000
16a. Parasal Olan Diger Vidkiimilikler
16h. Parasal Olmavan Diger Yikiimbililkler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 114.010.100 - 23.,000.000 - 28.000.000 - - 105.124.800 - - - 44.000.000 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 117.094.423 428.994 24023634 ~| 218135468 - - 181.572.398 767541 M.603.403 - 44.203.641 4771 202734
19. Bilanco Disi Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
19a. Hedze Edilen Toplam Varlk Tutar
19a. Hedze Edilen Toplam Viilaimbihik Tutart - - - - - - - - - - -
20. Net Yahanc Para Varhk / (Viikiimliiliik) Pozisyonu 8L45153) 1362871 (112%.8%) -| (8128116 781 A (138169479) 2.096.405| (19.846,638) - (41186.246) aom)| oy
21.Parasal Kalemler Net Yahanc Para Varhk / (Yiikiimlilik) Pozisvonu (82020343 1358873 (1L.506.04) -| (818116 78 A (138304663 2.067.613| (19.981.724) - (41186.246) ao| oy
22, Digviz Hedge "i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uvoun Degeri - - - - - - - - - - - - - -
23, fhracat 115477366 4111329 34551718 - 17446069 - - 139.043.873 3267.744) 36148838 - 31214928 ~|  14.861.286
24, ithalat 70708242 158418322 13736613 666,000 11.819 119.789 - 87125175 17022305 20979777 L425000 14328 54980
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Kur riski (devamu):

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, Renminbi, Hong Kong Dolar1 ve Isvigre Frangi’ndaki
muhtemel degisiklikler karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | deger deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 396.174 (396.174) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etkisi 396.174 (396.174) -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yikiimliligi (2.300.494) 2.300.494 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etkisi (2.300.494) 2.300.494 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger dovizler net varhik / yiikimliligii (6.240.833) 6.240.833 -- --
8- Diger dovizler riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger dévizlerin net etkisi (6.240.833) 6.240.833 -- --
TOPLAM (8.145.153) 8.145.153 - -
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
Yabanci paranin Yabanci paranin deger deger
31 Aralik 2009 deger kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yikiimliiligi 315.656 (315.656) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etkisi 315.656 (315.656) -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yiikiimliligi (4.287.469) 4.287.469 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etkisi (4.287.469) 4.287.469 -- --
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger dovizler net varlik / yiikiimliligii 667.345 (667.345) | (10.512.480) | 10.512.480
8- Diger dovizler riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger dovizlerin net etKisi 667.345 (667.345) | (10.512.480) | 10.512.480
TOPLAM (3.304.468) 3.304.468 | (10.512.480) | 10.512.480
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Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle

diigiiriilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iskonto edilmemis finansal bor¢larin vade dagilimlari

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010

Sozlesme

uyarinca

nakit

cikislar 3-12 ay 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri | toplam 3 aydan kisa | arasi 1-5 yil aras1 | uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler - - - - - -
Banka kredileri 195.393.483 | 197.214.213 38.430.563 44.293.235 | 114.490.415 --
Borglanma senedi ihraglari -- -- -- -- -- --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri -- -- -- -- -- --
Ticari borglar 144.687.857 | 147.433.701 79.547.154 67.886.547 - -
Diger Borglar 27.074.979 | 27.074.979 5.545.465 21.529.514 - -
31 Aralik 2009

Sozlesme

uyarinca

nakit

cikislar 3-12 ay 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri | toplamm 3 aydan kisa | arasi 1-5 yil aras1 | uzun
Tiirev olmayan finansal
yikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
Banka kredileri 215.535.530 | 219.114.990 39.642.821 | 72.494.796 | 106.977.373 --
Bor¢lanma senedi ihraglari -- -- -- -- -- --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 14.219 15.785 15.785 -- -- --
Ticari borglar 173.796.364 | 176.453.682 87.048.905 | 89.404.777 -- --
Diger Borglar 32.420.833 | 32.420.833 5.511.542 | 26.909.291
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye caligmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.

Kredi riskinin yogunlagmasi Sirket’in performansinin belli bir sektdrii veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere
duyarliligini gostermektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektdr veya bolgedeki sahislar veya
gruplar lizerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye calismaktadir. Sirket ayrica gerekli
gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat almaktadir. Sirket’in maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal
tablolarda tasimakta oldugu finansal araclarin taginan degeri kadardir.
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Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalman azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski asagidaki gibidir;

31.12.2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski ( A+B+C+D+E)
(Not:5,8,9)

30.468.622

267.606.846

1.118

9.306.066

1.783.330

- Azami riskin teminat,vs ile
giivence altina alinmig kismi

106.359.020

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

30.468.622

173.186.622

1.118

9.306.066

B. Kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak
deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri

77.365.927

D. Deger diigiikliigline
ugrayan varliklarin net defter
degerleri

17.054.297

- Vadesi ge¢mis (briit defter
degeri)

70.212.164

- Deger diigiikligii (-)

(53.157.867)

- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

E. Bilango dis1 kredi iceren
unsurlar
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31.12.2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili

Taraf Diger Taraf

iliskili

Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev

Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami
krediriski(A+B+C+D)
(Not:5,8,9)

42.052.140 271.909.593

13.650.000 202.182

15.105.701 -

-Azami riskin teminat,vs ile
giivence altina alinmig kismi

- 111.194.377

A.Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

42.052.140 199.719.344

13.650.000 202.182

15.105.701

B.Vadesi gecmis ancak deger
dsiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- 57.160.074

C.Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri

15.030.175

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

- 57.411.158

-Deger diisikligii(-)

- | (42.380.983)

-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

-Deger diisikligii(-)

D.Bilango dis1 kredi igeren
unsurlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle i¢ piyasa miisterilerin (bayiler) mal alimimdan dogan borg¢larini
vadesinde 6demedigi ve/veya akid sartlarina riayet etmedigi durumlarda tahsil edilmek {izere alinan teminatlarin
toplam degeri 92.431.596 TL (31 Aralik 2009: 92.268.024 TL)dir. Thracat miisterilerimizden alman
teminatlarin degeri 13.927.424 TL (31 Aralik 2009: 18.926.353 TL)’dir. Riski agan teminatlar toplam teminat

tutarlarina dahil edilmemistir.

Kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar; alian teminat mektuplari, ipotekler, kefaletler, akreditifler ve alacak

sigortalarindan ibarettir.

Giivence olarak elde bulundurulan teminatlarin dokiimii soyledir,

I¢ Piyasa miisterilerinden alinan teminatlar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alinan teminat mektuplari 25.054.000 24.384.314
Alnan ipotekler 67.377.596 67.883.710
92.431.596 92.268.024

Ihracat Miisterilerinden alinan teminatlar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Akreditif 2.812.254 4.812.589
Teminat mektubu 1.566.106 3.197.067
Alnan kefaletler ve ipotekler 2.126.111 1.708.896
Alacak sigortast 7.422.953 9.207.801

13.927.424 18.926.353
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Alacaklarin yaslandirma analizi, faturalarin orjinal vadelerine gore hazirlanmaktadir.
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine gore detay1 soyledir;

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 19.665.212 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 33.863.615 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 19.176.299 -- -- -- --
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 4.660.801 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- -- -- -- --
Toplam 77.365.927 -- -- -- --
Teminat, vs ile glivence altina alinmig 32.493.689
kismu -- -- - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki | Tiirev
31 Arahk 2009 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar | Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 15.668.290 - -- -- -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegcmis 7.101.567 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 34.390.217 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- - -- -- --
Toplam 57.160.074 - -- -- --
Teminat, vs ile glivence altina alinmig 24.007.231
kismi - - - -
Faiz Riski
Faiz pozisyonu tablosu soyledir;
31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Sabit faizli finansal araglar
. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
Finansal Varl?klgar Ve & Y - -
varhiklar Vadeli mevduatlar - 1.944.270
Finansal ytikiimliliikler 81.190.000 38.257.030
| Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- --
Finansal ytikiimliilikler 114.010.100 176.414.743

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle faiz oranlarindaki 1% baz puan artis (azalig) ,net donem karinda 1.140.101 TL
artis,(azalisa) (31 Aralik2009: 1.764.147 TL) yol agardu.
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30. FINANSAL ARACLAR
Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal
aracin rayi¢ degerini en iyi yansitan degerdir. Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerleri Sirket tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlart kullanilarak belirlenmistir. Ancak, rayi¢c degerin
belirlenmesi i¢in piyasa bilgilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanmak gereklidir.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki piyasa fiyatlarma yaklasan
doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1, hazir degerlerin art1 tahakkuk etmis
faizleri ile diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayic¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir. Ticari
alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki tasmnan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diigiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliliikklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tagindiklart
degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak
giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandwrilmast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
aracihigiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31.12.2010 1.426.664 - -

Vadeli bakir al 6z1 i
adeli bakir alim szlesmesi 31.12.2009 - } }
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Sermaye Riski Yonetimi

Sirket'in sermaye yOnetiminin temel amaglarindan biri kisa, orta ve uzun vadede nakit akisini planlamaktir. Bu

kapsamda Sirket, dig kaynakli borglarinin 6zsermayesine oranini siirekli olarak takip etmektedir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam borglar 418.104.715 473.885.394
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (11.438.032) (16.345.702)
Net yiikiimliiliikler 406.666.683 457.539.692
Ozsermaye 61.812.549 83.702.248
Toplam sermaye 61.812.549 83.702.248
Toplam sermaye ve net yiikiimliiliikler 468.479.232 541.241.940
Net yiikiimliiliikler / (Sermaye+Net Yiikiimliiliikler) 87% 85%

31 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Not 15'de agiklanan vergi cezasina iligkin husus disinda yoktur.
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